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SINTESIS

La confianza de los productores
argentinos parece no encontrar un piso,
mostrando el menor indice de los ultimos
20 meses.

Las expectativas con relacion al futuro
son las que muestran el mayor deterioro,
en particular las referidas a los proximos
12 meses.

Las restricciones impuestas por el Banco
Central al acceso de divisas para pagar
importaciones han impactado
negativamente sobre precio y
condiciones de compra de insumos.

Existe preocupacién en la mayoria de los
productores por el caso Vicentin, y se
vislumbra un impacto negativo en el
sector.
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SINTESIS DE VARIACIONES

Variaciones Bimestrales

El AQBAROMETER es de:

En ABRIL 20 @ ‘ En JUNIO 20

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En ABRIL 20 @ ‘ En JUNIO 20

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En ABRIL 20 @ ‘ En JUNIO 20

Variaciones Interanuales

El AQBAROMETER es de:

En MAYO 19 @ ‘ En JUNIO 20

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En MAYO 19 @ ‘ En JUNIO 20

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En MAYO 19 @ ‘ En JUNIO 20

indice: Porcentajes:

Negativo . Negativo
iy iy A
Positivo ‘ Positivo c MAPOFAG " mm
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Repres_e,nta una -8%
reducciéon de

Representa un 4%
aumento de

Representa una
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-17%

Representa una -59%
reduccion de

Representa una
reduccion de

-37%

Representa una
reduccién de

-68%
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RESUMEN EJECUTIVO

La confianza de los productores en el mes de junio 2020 toca los valores minimos desde que co-
menz6 su calculo en octubre de 2018. A partir de julio de 2019 comienza un proceso de persistente
caida que parece no haber encontrado un piso aun.

El Ag Barometer Austral de junio 2020 tiene un valor de 48, frente a 52 del mes de abril 2020y 117
del mes de mayo 2019. Con relacion a la medicion de abril 2020 se puede decir que la confianza se
mantiene en niveles minimos, pero comparado con mayo 2019 el descenso es impactante, ya que
cae un 60%.

El indice de Condiciones presentes, que incluye la situacion financiera actual comparada con un
afio atras y la oportunidad para realizar inversiones en activos fijos, se mantiene en los niveles mini-
mos del mes de abril (52 vs. 50) y un 55% de los productores piensan que estan peor financiera-
mente que un afio atrds, mientras que apenas 26% piensa que es un buen momento para realizar
inversiones.

El indice de Expectativas Futuras, que incluye percepciones acerca del futuro de la explotacion
agropecuaria y del sector agropecuario en general, en horizontes de tiempo de 1y 5 afios, es dra-
maticamente negativo experimentando caidas importantes, tanto con relaciéon a la medicién de abril
2020, como interanualmente respecto a mayo 2019.

El valor actual del indice de Expectativas Futuras de 45 es el minimo absoluto de toda la serie y la
caida con relacion al valor de 141 de mayo 2019 (- 68%) es preocupante, ya que refleja un gran
pesimismo con relacion al futuro y en particular para los proximos 12 meses en nuestro pais, donde
casi 90% de los productores agropecuarios piensa que serdn malos tiempos financieramente.

Las normativas del Banco Central restringiendo el acceso a divisas para la importacion de insumos
han impactado negativamente a los productores. El 31% de los productores manifiesta que ha visto
incrementos en los precios, mientras que el 20% de los productores consideran que, aun man-
teniéndose los precios, las condiciones comerciales han empeorado. A la vez, un 26% manifiesta
que las empresas venden solamente en délares y han reducido el financiamiento en pesos.
Finalmente, 18 % de los productores planteé falta de disponibilidad en los insumos que compra
habitualmente.

Otra cuestion que tuvo influencia es que los compradores que antes accedian a mantener el importe
de las ventas ya cerradas y entregadas en délares, sin facturar la operacién, comenzaron a pesificar
las mismas (se trataba de una excepcidn a la regla). Casi 60% de los productores manifesté que no
tenian previamente ese tipo de negocios. De los restantes, un 27% manifestd que pudo mantener
los mismos en dolares (sin conversion a pesos), 10 % fue obligado a fijar el tipo de cambio, mientras
gue 4 % debid pasar a pesos s6lo los contratos mas viejos.

Aproximadamente 86 % de los productores se muestra con preocupacion por la decision del go-
bierno de intervenir y expropiar la empresa Vicentin. 60 % de los productores manifestaron que esa
medida tendra un efecto negativo o muy negativo sobre el futuro de sus negocios agropecuarios.
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RESUMEN EJECUTIVO (cont.)

* Al comparar los méargenes de los cultivos con la campafia anterior todas las opiniones marcan
expectativas peores que el afio pasado a la misma fecha.

* El mayor deterioro se da en el maiz donde de un 76% de expectativas muy buenas y buenas de la
campanfa 2019/20 se baja un 34 % para esta campafia. Por otra parte, suben las expectativas de
cubrir solo los costos de produccion del 22 % al 49 % y también las expectativas malas y muy
malas suben al 26% frente al 2 % de campaifia 2019/20.

* En el caso de la soja de un 57% de perspectivas buenas y muy buenas de la campafia 2019/20 se
baja a un 20% de esta campafia. Los resultados que sélo cubren los costos de produccién han
subido del 35% al 57%. Finalmente, la expectativa de resultados malos y muy malos han subido del
8% al 26%

» El trigo es el cultivo donde es menor el deterioro de los resultados esperados, pero aun asi expresa
significativas caidas. Los resultados esperados muy buenos y buenos han caido del 67% al 34%.
La posibilidad de cubrir solamente los costos de produccion ha subido del 30% al 47 % y finalmente
la imposibilidad de cubrir los costos de produccién se ha incrementado del 3% al 18%.
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NOTA EDITORIAL

La confianza de los productores esta en el piso de la serie.

El nivel de confianza de los productores parece no tener un piso. En esta edicién del Ag Barometer
Austral, el indice toca el minimo histérico, con un valor de 48.

Evolucién AgBarometer

140
120
100
80
60

40

20
Octubre Noviembre Enero Marzo Mayo Julio Septiembre Noviembre Enero Abril Junio

2018 2019 2020
indice de condiciones presentes 53 43 59 69 82 105 64 64 46 50 52
= indice de Expectativas Futuras 132 130 137 126 141 158 80 64 56 54 45
e AgBarometer 100 95 106 103 117 137 74 64 52 52 48

Los productores continian manifestando preocupacion por su situacion presente, a la vez que se
siguen deteriorando las expectativas que tienen sobre el futuro. Practicamente 90% de los productores
vislumbra que los proximos 12 meses seran financieramente malos tiempos, a la vez que casi dos
tercios de los encuestados ve mayormente malos tiempos para el sector en los proximos 5 afios. Esto
es muy llamativo, especialmente en un contexto como el de la produccién agropecuaria, que siempre
tiende a embarcarse por la inversion y el desarrollo a largo plazo.

En términos de compra de equipamiento, si bien tres cuartos de los productores plantean que es un
mal momento para realizar inversiones, parece comenzar a reactivarse la disposicion a renovar
magquinaria para el segundo trimestre del afio, con algunos indicios de recuperacién en el sector de
maquinaria agricola, luego de un primer trimestre de notable caida en relaciébn con el volumen
comercializado en afios anteriores.

Mayores restricciones cambiarias

A partir del mes de junio, el Banco Central endureci6 las condiciones para el acceso al mercado de
cambios para cancelar importaciones. El agro es un sector fuertemente dolarizado, por lo cual, esto
tuvo un impacto sobre el precio, la disponibilidad y las condiciones de financiacion del sector. Los
productores han visto alzas en los precios de los insumos, o bien un endurecimiento en las condi-
ciones comerciales. También han cambiado las condiciones de financiamiento, con muchos provee-
dores que venden exclusivamente en dolares y recortaron el financiamiento en tasas en pesos, a la
vez que también se limita la disponibilidad en muchos insumos. A
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En el mismo sentido, el gobierno puso el foco en las liquidaciones de exportaciones, y esto llevo a que
los compradores locales -que venian dando la posibilidad de no “pesificar’ los negocios de grano
entregados mientras pudieran manejarlo- comenzaran a pedir el cierre del tipo de cambio. No obstan-
te, alrededor de 60% de los productores manifestd no tener este tipo de negocios, y entre los que
tenian los mismos, solo 14% tuvieron que pesificar.

m Los insumos estan disponibles, pero a
precios mas altos

m Venden pero soélo en ddlares, se cortd
la financiacion en pesos o las tasas
ofrecidas no son atractivas

® Los insumos estan disponibles, a
precios similares a los previos, pero
las condiciones comerciales son mas
duras

Algunos de los insumos que
habitualmente compro no estan
disponibles

No veo dificultades

Los margenes de la proxima campafa

Se consultdé a los productores sobre las perspectivas de margenes para la préxima campafa, com-
parandolo con la misma respuesta que daban hace un afio. En este caso se ve que los numeros del

deterioro son considerables.

En maiz, alrededor de la mitad de los productores ve ndimeros cercanos al costo de produccion
(comparado con sélo 22% de un afio atras), y apenas 34% ve margenes buenos o muy buenos (contra
76% de un afo atras). Algo similar ocurre en soja, con 57% de los productores observando rendi-
mientos cercanos al costo de produccién (frente a 35% de un afo atras). En ambos cultivos, alrededor
de un 25% de los productores vislumbra rendimientos malos. En trigo pasa algo similar, con casi la
mitad de los productores viendo rendimientos que equiparan el costo de produccién.

Evidentemente, si bien hace un afio existia un problema de financiamiento, con tasas en pesos que
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estaban considerablemente altas, hay un mix de factores presentes en 2020 que han empeorado las
condiciones econdmicas de los productores. EI cambio en las alicuotas de retenciones, mas el
desdoblamiento cambiario que encarece mucho la dolarizacion de la liquidez, y finalmente las dltimas
medidas respecto a la restriccion de compra de doélares para importacion, que deterioran el precio y las
condiciones comerciales para acceder a insumos, implican un ajuste severo en los margenes y el
negocio de los productores en términos generales.

Muy buenos  E Buenos Cercanos al costo de produccién B Malos B Muy malos
[ 3% | 4% - | 27 ] 4%
8%

14%

22%

64%
52%
34%
20%
Trigo Mayo 2019 Trigo Junio 2020 Soja Mayo 2019 Soja Junio 2020 Maiz Mayo 2019 Maiz Junio 2020
BASE: 326 BASE: 310 BASE: 361 BASE: 319 BASE: 363 BASE: 329

¢, Qué pasa con Vicentin?

Mucho ha resonado en los medios y en la opinién publica la decisién del gobierno de intervenir la
empresa Vicentin, con el objeto de finalmente expropiarla. Es de interés conocer la visién y opinion
gue tienen los productores agropecuarios de esta situacion.

En lineas generales hay una vision de mucha preocupacion sobre el tema, a la vez que los pro-
ductores vislumbran un impacto negativo en sus propios negocios agropecuarios, por la posibilidad de
intervenciones que terminen afectando la dinamica y transparencia del mercado. 60% respondié que
espera que esto termine impactando en forma negativa 0 muy negativa en su hegocio.

Se pidié a los productores que manifiesten tres palabras que les dispara la situacion. En este caso

surgen algunas expresiones tales como “preocupacion”, “incertidumbre” o “desconfianza”, que reflejan

a0
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gue a los productores les cuesta mensurar el impacto de la intervencion sobre la cadena en general y
si esta sera una estrategia gubernamental que pueda replicarse en otros casos. A su vez, muchas de
las palabras que los productores expresan estan vinculadas a los derechos de propiedad y la ruptura
del marco juridico-legal, tales como “ilegal’, “inseguridad”, “avasallamiento”, “inconstitucional” o “atro-
pello”, lo que expresa la preocupacion sobre las condiciones de negocio en general en el pais a largo
plazo.

Es necesario esperar el devenir del conflicto, para ver si efectivamente se concretan los hechos tal
como se planted originalmente o bien existe alguna alternativa morigerada. Mas alla de estas va-
riaciones el anuncio de la propia medida ha sido un factor generador de incertidumbre para las
perspectivas de negocio de los productores.

EXPROPIAR ESCANDALOSA UCAR GIRETA
EXPERIENCIA  EQUIVOCADO CoNTROLAR  DEBER  NEGOCIOS ANTI_CONSTITUCIONAL
EMPEORA_LA_ECONOMIA  DESPOTA BARBARIDAD POPULISMO QUIEBRA
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= Mejor

= Peor
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BASE: 401 productores
® @

Score Pregunta 1

BASE: 406 productores

127
06

3 4 6
52
© ¢ o o 9o o ¢ © o ET 0
Qo Qo (0] ey © = o o [5) Qo c
g 58 £ 2 ° 5 5 8 % 3

@) > = >

o ) o

=z %) zZ

2018 2019 2020

/NS

(1)
MAP OF AG mE

15



CENTRO DE _
AGRONEGOCIOS ::
AUSTRAL | Y ALIMENTOS

Shgais”

i
=
-
=
e}

-

At

RESULTADOS
@ Mirando hacia adelante: de aca a un afo, ¢considera que su explotacion
--------------------- e estarad mejor, peor o igual financieramente? — SCORE: 40
. Respuesta Junio . Respuesta Abril
Q2 Q2

= |gual = Mejor mPeor

= |gual

= Mejor

m Peor

BASE: 401 productores
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@ Pensando ahora en la economia agropecuaria en general, ¢ considera
--------------------- e (ue los proximos 12 meses seran; buenos tiempos financieramente
hablando o malos tiempos? - SCORE: 23
. Respuesta Junio . Respuesta Abril
Q3 Q3

= Buenos tiempos = Malos tiempos

= Buenos tiempos

m Malos tiempos

86%

BASE: 401 productores
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BASE: 406 productores
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@ Mirando hacia adelante, ¢ que situacién diria que es mas probable: el
--------------------- e sector agropecuario argentino en los proximos 5 afios tendra mayormente

buenos tiempos 0 mayormente malos tiempos? — SCORE: 73
. Respuesta Junio . Respuesta Abril
Q4 Q4
= Mayormente buenos tiempos - g”uiyn";:“e”te
tiempos

= Mayormente malos tiempos

® Mayormente
malos tiempos

BASE: 401 productores
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BASE: 406 productores
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@ 5 Pensando en inversiones importantes — como magquinaria, compra de tierras, cabezas
de ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia — en general, ¢ usted considera
gue hoy es un buen o mal momento para realizar dichas inversiones? — SCORE: 51

. Respuesta Junio . Respuesta Abril
Q5 Q5

® Es un buen momento

= Es un buen
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® Es un mal momento

= Es un mal
momento
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Pregunta 4
SCORE: 73

Pregunta 2
SCORE: 40

Pregunta 3
SCORE: 23

140
120
100

Evolucion
AgBarometer

60
40
20
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SCORE: 51
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2018 2019 2020
indice de condiciones presentes 53 43 59 69 82 105 64 64 46 50 52
mmmm {ndice de Expectativas Futuras 132 130 137 126 141 158 80 64 56 54 45
e AgBarometer 100 95 106 103 117 137 74 64 52 52 48
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@ 6 Las nuevas normas del Banco Central por el control de divisas llevaron a un parate
momentaneo de los negocios en dolares. ¢ Cuales de las siguientes situaciones
percibe usted?

m Los insumos estan disponibles, pero a
precios mas altos

m Venden pero sdlo en ddlares, se corté la
financiacidén en pesos o las tasas
ofrecidas no son atractivas

m Los insumos estdn disponibles, a precios
similares a los previos, pero las
condiciones comerciales son mas duras

® Algunos de los insumos que
habitualmente compro no estdn
disponibles
No veo dificultades

BASE: 406 productores. Respuesta mltiple

$ 7 En cuanto a negocios de granos ya entregados con precio cerrado, pero que no
tuvieran el tipo de cambio fijado, cuél de las siguientes situaciones le sucedio...

m No tenia ese tipo de negocios
® Los mantengo dolarizados

m Me obligaron a fijar el tipo de
cambio

m Me pidieron que fijara los
contratos mas viejos

BASE: 406 productores. Respuesta mltiple
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@ 8 Se anuncio la intervencion de Vicentin por parte del estado nacional. ¢ Como reacciona

..................... ante esto?
48%
38%
Respuestas a pregunta 2c) tres primeras
palabras que le dispara esta intervencién
“Rescate
econémico”
“Solucién”
11%
3%
0,2%
Estoy muy Estoy algo Me es Estoy algo de  Estoy muy de
preocupado por preocupado por indiferente acuerdo con la acuerdo con la
la medida la medida medida medida

BASE: 406 productores. Respuesta multiple

B Muy negativo m Negativo Neutro m Positivo Muy positivo

BASE: 406 productores. Respuesta multiple
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RESULTADOS

@ 10 ¢, Qué perspectivas de margenes tiene para la campana préxima para el cultivo de...

B Muy buenos ® Buenos m Cercanos al costo de produccion ® Malos B Muy malos

Trigo Mayo 2019 Trigo Junio 2020 Soja Mayo 2019 Soja Junio 2020 Maiz Mayo 2019 Maiz Junio 2020

BASE: 326 BASE: 310 BASE: 361 BASE: 319 BASE: 363 BASE: 329

BASE: 406 productores. Respuesta multiple

@ 1 1 Podria decir las tres primeras palabras que le dispara esta intervencion

EXPROPIAR ESCANDALOSA A0 o GIRETA DOMINIO .
EXPERIENCIA  EQUIVOCADO CONTROLAR  DEBER  NEGOCIOS ANTICONSTITUCIONAL , -cccr-occ DESOFE)GEég‘RZ\?SEAE\ON
EMPEORA LA ECONOM{A  DESPOTA BARBARIDAD POPULISMO QUIEBRA INFLAC\ON ol ppresas
DEOLOGICA ELIMINACION BANDERAZO MANIPULACION ~ APROVECHAMIENTO, IMPACTO

ERA DE_ESPERAR pERDER DUDAVACIAMIENTO ESPERANZA™ npepTUNIDAD ANORMAL IDEOLOGIA SOLUC\ON COMPUCAC\ONES

FACTICO DESPROPOSITO  DESOLACION COMUNISMO CULPABLES DESINTERESINDIGNACION CORRES

DESATENDIDO PRO P|EDAD PRlVADACORRECTO T\TERE
s wicmtt EXPROPIACION oA TSARG AT Mot & iz

RS ENDEUDAMIENTOINCONS TITUCTONAL ™
INTERVENCION EvaD(O

E%?’gg@T;STAT\ZAC\ON D|SPARATEDESCON|I|A|\|Z ABUSODUDASNEGATIVO naon
BERCIENTE DISGUSTOVENEZUELACORRUPC|ON VASALL@\ |ENTOMANBODEUDAS

BRUTAL

INCIERTO

ESASTRE AMARGURA

0 on e 70804 INCERTIDUMBRE i
DEAcu%gB'gRAD‘CC'%NEMDEoRG GEIENTAZA MIEDOBRONCALOCURA , JUSTICIA PROTECCION
ssgwecnen DESACUERDO PREQCUPACION st
CARAR MENOR INVERSTON IMPOTENCIA AUTORITARISMO MAL MANEIO
S ONIOCATORIA TERROR | LEGAL' N.J U STlC |AADUENAR CONSTITUCION BTURF{AONCSRFZACFiENC\A
UOSC

DESPELOTE. BENEFICIO_PROPIO PREPOTENC“\ILICITO INSEGURIDAD njusTO D‘CTﬁDHRGAFG;iF AR GESTON  myusia
SEGUIDADJURIDICA )10 INNECESARIO DESCONTENTCL)AVADO DE DINERG ANALZAR STUACION

DELINCUENTE FISCATGNRIA
APROPTARSE INCORRECTO
AN INEFICIENCIA_ ILOGICO
Esfﬁﬁﬁ)N&ADoEEDESEANL'MO COMPUICABO ,pccnia  ACONODO' MALOS,TIEMPOS PEOR MALA FORMA™SIN_ REGLAS DE_JUEGO COVRLEID S
GENERAL PESLEAL DECONFIANZA oy reNTICIDAD RETENCIONES ACAPARAR_DOLARES AREITRARIEDAD  pRRegATO_JULIGIAL AR
MAP OF AG mE
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ANEXQO: ¢ como se construye el Ag Barometer Austral?

¢, Como se calculan los indices?

El primer paso en el célculo del Ag Barometer Austral es la puntuacién relativa para cada una de las
cinco preguntas fijas que se encuestan en cada edicion. El resultado de las mismas se calcula en base
al porcentaje de respuestas favorables, menos el porcentaje de respuestas desfavorables, mas 100.

Esto da a cada pregunta un rango potencial de puntajes de 0 a 200.

Cuando las respuestas obtienen 100 puntos porcentuales favorables, el indice es de 200. Cuando las
respuestas obtienen 0 puntos favorables, el indice es cero.

El 100 indica un punto neutro:
valores por encima de 100 expresan que las percepciones positivas superan a las negativas—»‘
valores por debajo de 100 expresan, percepciones negativas superiores a las positivas —».

El valor final del indice resulta del promedio simple del resultado de las cinco preguntas individuales.

¢,Cémo se construye la muestra?

La encuesta a productores toma respuestas de 400 productores cuyo valor bruto de produccién es igual
0 mayor a 200.000 USD.

La estratificacion de la muestra se realiza del siguiente modo:
* 50 % de los encuestados con un valor bruto de produccion entre u$s 200.000 y u$s 399.000 al afio
» 30% de los encuestados con valor bruto de produccién entre u$s 400.000 y u$s 999.000 al afio

* 20 % de los encuestados con un valor bruto de produccion mayor o igual a u$s 1.000.000 al afio.

La definicion del universo a relevar tuvo como criterio la importancia de cada actividad en el producto
bruto agropecuario. El minimo de representacion para cada actividad es el siguiente.

Soja 45 %

Maiz 21%

Ganaderia de carne 16%
Trigo 7 %

Tambo 7 %

Girasol 4 %.
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Las cinco preguntas que se efectuan en todos los relevamientos son:

@ 1. ¢ Ud. diria que su operacion actualmente esta mejor, peor o igual financieramente con
respecto a un afo atras?

Mirando hacia adelante: de acé a un afio ¢.considera que su explotacién estara mejor, peor
o igual financieramente?

@ 3. Pensando ahora en la economia agropecuaria en general ¢ considera que los proximos
meses seran: buenos tiempos hablando financieramente o malos tiempos?

Mirando hacia adelante ¢ qué situacion diria que es mas probable, el sector agropecuario
argentino en los préximos 5 afos, tendrd mayormente buenos tiempos o mayormente malos
tiempos?

@ 5. Pensando en inversiones importantes — como magquinaria, compra de tierras, cabezas de
ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia- en general ¢,ud. considera que hoy es
un buen momento o mal momento para realizar inversiones?

MAP OF AG -
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We create chemistry

@ JOHN DEERE




siRq
F

‘o CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

UNIVERSIDAD

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

A i \

- / Ll o
s .
. -
g
o~
v

7N / o 4
MAP OF AG T w

s



