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SINTESIS

A pesar de mantenerse aun en niveles bajos, se
observa una mejora en la confianza de los pro-
ductores.

Las bajas temporales de retenciones no alentaron
la venta de soja, sino que tuvieron un efecto
contrario.

El climay laincertidumbre macroeconémica
constituyen los principales desafios a enfrentar
por los productores en el 2021 y a cinco afios.

A pesar de la caida en los rendimientos por razo-
nes climaticas, se esperan mejores margenes
agricolas por el aumento de precios
internacionales.

Se esperan buenos resultados parala criay recria
de ganado, no asi para los feedlots.
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SINTESIS DE VARIACIONES

Variaciones Bimestrales

El AgBAROMETER es de:

En SEPT 20 @ ‘ En NOV 20

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En SEPT 20 a ‘ En NOV 20

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:
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Variaciones Interanuales

El AgBAROMETER es de:

En NOV 19 @ ‘ En NOV 20

El INDICE DE CONDICIONES PRESENTES es de:

En NOV 19 @ ‘ En NOV 20

El INDICE EXPECTATIVAS FUTURAS es de:

En NOV 19 @ ‘ En NOV 20

Indice: Porcentajes:

Negativo ' Negativo ]

Positivo ' Positivo

Representa un
incremento de

RO
=
©
X

Representa un
incremento de

‘
oy
\l
X

Representa un
incremento de

N
ol
o
N




9 CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

IIIIIIIIIII

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

RESUMEN
EJECUTIVO

</

ISONOMIA



CENTRO DE
_ AGRONEGOCIOS
 AUSTRAL | Y ALIMENTOS £

k\
&
2.

ORVaAs
o ]
t-O i
e n_x_\'
S¥gaN

RESUMEN EJECUTIVO

* El Ag Barometer Austral de noviembre 2020 tiene un valor de 78 frente a 69 de septiembre 2020 y
64 de noviembre 2019. El indice muestra un crecimiento de 13% respecto a la medicion previa, y
21% interanualmente, sobre un indice que mostraba una caida importante consecuencia del resul-
tado eleccionario de octubre 2019.

» La confianza de los productores se esta recuperando a partir del piso histérico del mes de junio
2020, y si bien aun muestra valores inferiores a 100 (que indica que las respuestas negativas supe-
ran a las positivas) pareceria haberse iniciado un proceso de recuperacién de la confianza.

+ El indice de Condiciones Presentes, que incluye la situacion financiera actual comparada con un
afio atras y la oportunidad para realizar inversiones en activos fijos, alcanza los 76 puntos, un 2,7%
superior a la medicion previa, pero un 18,7% superior al de un afio atras.

» El principal driver de mejora del Ag Barometer radica en el indice de Expectativas Futuras, que
incluye percepciones acerca del futuro de la explotacion agropecuaria y del sector agropecuario en
general, en horizontes de tiempo de 1 y 5 afios. Las expectativas a futuro mejoran aproximada-
mente un 23% respecto de la Ultima medicién y también se observa una mejora similar con respecto
a los valores de noviembre 2019.

» Por primera vez desde el mes junio 2020, el indice de expectativas futuras supera en valor al indice
de condiciones presentes. Esto estd en linea con el comportamiento histérico de ambos indices,
donde siempre los productores eran mas optimistas con relacion al futuro que respecto a su situa-
cion presente.

* Sin duda la recuperacion e importante alza de los precios internacionales de la soja, maiz y trigo,
con su correlato en los precios locales, resultan un factor importante en el cambio de expectativas
de los productores, a pesar de las preocupaciones por el factor climatico.

» La decisién del gobierno de promover una baja temporal en las retenciones a las exportaciones de
harina y aceite parece haber estado lejos de obtener los resultados esperados, ya que un 64% de
los productores manifestaron que las mismas no tuvieron impacto en sus decisiones, pero un 27%
de los productores vendieron menos de lo previsto y sélo un 9% aumentaron sus ventas como
resultado de estas medidas.

» El clima se ha convertido en un actor importante en esta etapa del afio. En el relevamiento del mes
de noviembre un 70% de los productores perciben el afio como muy seco/algo seco, con valores
similares a los del mes de septiembre. Solamente un 30% manifiestan tener condiciones normales
de humedad.

» Esta situacion climética se traduce en las expectativas de menores rindes en todos los cultivos. En
trigo, donde la cosecha est4 avanzando y las posibilidades de recuperacion son muy bajas, el 63%
de los productores esperan tener menores rindes. Para los cultivos de verano que se estan sem-
brando, predomina también la expectativa de obtener rindes menores tanto en soja (59%) como en
maiz (56%).
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RESUMEN EJECUTIVO (cont.)

* Cuando pasamos a los resultados econémicos medidos por los margenes, debido al incremento en
los precios internacionales y locales la ecuacion se revierte. Un 41% de los productores en soja y
un 35% de los productores en maiz, estiman tener margenes mejores o0 mucho mejores. En trigo la
situacion se muestra algo diferente, en tanto 41% de los productores ve expectativas de margenes
peores o mucho peores.

* Anualmente, en los meses de noviembre el Ag Barometer Austral mide los principales desafios que
enfrentan los productores agropecuarios para el proximo afio y también consulta sobre los desafios
a cinco afos. La principal preocupacion para el préximo afio la constituyen el clima (mencionado
por 20% de los productores) y otras cuestiones productivas (mencionada por 28%), seguida por
cuestiones relacionadas a la politica (24%). Es interesante notar que la preocupacion de los
productores ha vuelto a tener que ver con cuestiones més tradicionales. En noviembre de 2019, a
poco de concluir las PASO las preocupaciones pasaban mas bien por la marcha de la economia en
general y el acceso al crédito, cuestiones que hoy son mencionadas sé6lo por 11% y 9% de los
encuestados.

* Al analizar los desafios para los proximos cinco afios en noviembre del 2020, los productores
siguen preocupados por el factor climatico con un peso levemente menor que para la proxima cam-
pafia. La incertidumbre econémica tiene un nivel similar al manifestado para el corto plazo de un
afo (13%), y se observa que gana peso la incertidumbre politica (12%).

» Al igual que en noviembre del 2019, preguntamos por las perspectivas de los distintos negocios en
la cadena de la carne vacuna. Se observan perspectivas muy favorables para la cria, recria y
engorde a pasto. Esta situacion se torna negativa para la terminacion en feedlot, donde solamente
27% de los productores tiene buenas expectativas para el 2021, mientras que 73% esperan un afio
regular o malo.



9 CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

IIIIIIIIIII

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

NOTA EDITORIAL

</

ISONOMIA



‘ CENTRO DE
AGRONEGOCIOS

UNIVERSIDAD

AUSTRAL | Y ALIMENTOS

3 2

> 2,

s Z

(- -

S z
o &S

<,

NOTA EDITORIAL

A pesar de mantenerse todavia en niveles inferiores a 100 (indicando que las respuestas pesimistas
superan a las optimistas), la edicion del AgBarometer de noviembre 2020 muestra la consolidacion de
una recuperacion en la confianza de los productores iniciada en el mes de septiembre luego del piso
de confianza de junio de este afo.

Los niveles de confianza, tanto respecto a la situacion presente como la futura, comienzan a parecerse
a los niveles del tercer trimestre de 2019, donde habia comenzado a verse el impacto en la confianza
generado en el resultado de las elecciones presidenciales.

Evolucion AgBarometer
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Octubre  Noviembre Enero Marzo Mayo Julio Septiembre Noviembre Enero Abril Junio Septembre = Noviembre
2018 2019 2020
indice de condiciones presentes 53 43 59 69 82 105 64 64 16 50 52 74 76
mmm (ndice de Expectativas Futuras 132 130 137 126 141 158 80 64 56 54 45 65 80
e AgBarometer 100 95 106 103 117 137 74 64 52 53 48 69 78

Un driver importante de esta mejora esta vinculado con la proporcion de productores que consideran
gue hoy es un buen momento para realizar inversiones. En este aspecto el indice de noviembre 2020
es el segundo més alto de la serie desde que se computa esta publicacion (octubre 2018).

En general, se mantienen las condiciones que se habian observado en septiembre, donde una brecha
cambiaria elevada, la poca atractividad de las colocaciones en pesos, sumada a la recuperacion de la
rentabilidad (aumento de los precios) y las bajas tasas de interés en términos reales, hace que mu-
chos productores empiecen a considerar con buenos ojos la posibilidad de capitalizarse haciendo
inversiones en activo fijo.

También es importante la recuperacion de la confianza para los préximos cinco afios donde por
primera vez desde noviembre 2019 el indice est& por encima de los 100 puntos, dado que un 52% de
los productores pronostican buenos tiempos para el sector.

Situacion climética, margenes y ritmo de ventas

El clima continta siendo una seria preocupacion para los productores en esta etapa del afio. 70% de
los productores manifiesta ver condiciones muy o algo secas en su zona, mientras que apenas un 30%
ve condiciones normales o de buena humedad. Estos valores son similares a lo que ocurria en el rele-
vamiento del mes de septiembre (con la excepcion de un leve descenso en los productores que ven

condiciones “muy secas”). "
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Septiembre Noviembre
= Muy seco = Muy seco
Algo seco Algo seco
Condiciones normales Condiciones normales
= Algo humedo 1% = Algo humedo
= Muy humedo 1% = Muy humedo
4%

21%
28%
BASE: BASE:
402 productores agricolas 400 productores agricolas

Cérdoba, Santa fe, Entre Rios, La Pampa, NEA y NOA son las provincias / regiones que mas estan
sufriendo el impacto de la falta de agua, mientras que la provincia de Buenos Aires esta en mejor
situacion en materia climatica. Respecto al relevamiento de septiembre, se observa un empeoramiento
en las condiciones, puntualmente en Cérdoba, el NEA y la Pampa, con leves mejoras observadas en
NOA y Entre Rios.

Claramente la situacién climatica tiene su correlato en menores rendimientos esperados. Si
observamos los principales cultivos, en trigo donde ya se ha iniciado la trilla por lo que hay poco espa-
cio para mejoras, un 63% de los productores esperan tener menores rindes que el afio pasado.

Los cultivos de verano recién se estdn sembrando, pero ante las condiciones secas de partida y bien-
do los prondsticos, 59% de los productores creen que veran menores rindes en soja, y 56% en el caso
de maiz.

Sin embargo, cuando se consulta por los margenes de ganancia esperados, la mayoria de los
productores ve resultados mejores o mucho mejores, o bien iguales a los del afio pasado. Un 41% de
los productores en soja y un 35% de los productores en maiz, estiman tener margenes mejores o
mucho mejores. Alrededor del 35% de los productores en ambos casos espera margenes similares a
los del afio pasado. Esto se explica por la fuerte suba de precios que se observo en los Ultimos meses,
gque compensaria la expectativa de menor productividad.

Es levemente diferente la situacion en trigo, donde el conjunto de los productores tiene expectativas
de margenes peores o mucho peores que el afio pasado (41%). Debemos destacar que venimos de
una campafa previa muy buena, tanto en rindes como en precios de trigo.
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El efecto de lareduccidon de derechos de exportacion en las ventas de soja

Finalmente, llegamos a la cuestién de la comercializacion. Ante la critica situacion de reservas de libre
disponibilidad en el balance del Banco Central, y viendo que muchos productores mantenian existen-
cias elevadas de soja (20 mill.tt. al momento de la decision) se intentd brindar un incentivo a la venta,
con el fin de generar mayor liquidacion de divisas.

A fines de septiembre se dispuso una baja temporal en los derechos de exportacion para el poroto, la
harina y el aceite de soja. El incentivo implicé un beneficio equivalente a unos 12 USD/tt (3 puntos
sobre el valor FOB) que se aplico durante octubre, y que luego se ira perdiendo gradualmente.

No obstante, y contrariamente a lo esperado, s6lo 9% de los productores vendié mas de lo previsto,
mientras que el resto mantuvo o incluso disminuyo el ritmo de ventas.

= Mantuve el ritmo de ventas previsto
= Baje el ritmo de ventas

= Vendi mas de lo que preveia

BASE: 290 productores de soja

Cuando consultabamos en nuestro relevamiento anterior los motivos por los que se almacenaba soja,
s6lo 15% esgrimia cuestiones relacionadas con los precios. La raz6n mas fuerte pasaba por mantener
reservas (53%) y cuestiones financieras (26%) como la expectativa de un tipo de cambio oficial mas
alto, la falta de alternativas para invertir los pesos y para protegerse de la inflacién.

Y en los udltimos dos meses el tipo de cambio oficial continla con leves variaciones, la brecha
cambiaria se dispar6 para luego calmarse recientemente, las restricciones para acceder al dolar se
mantienen, y la inflacion se ha disparado. En tanto tomando la primera posicion de Chicago, en los
ultimos dos meses la soja subié desde los 350 a los 430 dodlares, y no por ello se activé la venta de
parte de los productores.

12
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Situacion ganadera

La ganaderia argentina y fundamentalmente las exportaciones han tenido un crecimiento exponencial
a partir del cambio de politicas desde el 2016. El gobierno actual tampoco ha interferido en los merca-
dos ganaderos disipando los temores de la vuelta a practicas intervencionistas. Las perspectivas en
ganaderia son muy buenas, de acuerdo a lo que los productores expresan en cria, recria y engorde;
pero la situacion cambia en lo que respecta a engorde a corral.

La cria, re cria y engorde a pasto muestran perspectivas de rentabilidad muy promisorias, entre buena
y muy buena, mayor a 90% en todos los casos. Este panorama se revierte para los feedlots, donde
solamente un 27% tiene buenas expectativas para el 2021, y més del 70% de los productores prevén
un afio regular o malo. La baja rentabilidad esperada en el engorde a corral se debe principalmente a
la mala relacion de precios novillo gordo / ternero (que se acentGia en los meses octubre / noviembre) y
también en la muy mala relacion de precios kilo de novillo / kilo de maiz, resultado de un retraso en
precio de la hacienda gorda y una fuerte suba en el precio del maiz.

204
CRIA RECRIA 495 504
Base: 226 I | Base: 215
ENGORDE 304 EEIEE?LIR’OQI_E EN 206
A PASTO 30/0

Base: 149 | I Base"

® Muy buena ® Buena ® Regular ® Mala ® Muy mala
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Principales desafios de los productores

Anualmente en los meses de noviembre el Ag Barometer Austral mide los principales desafios que en-
frentan los productores agropecuarios para el préximo afio y también en un horizonte mayor a cinco
afos.

El clima constituye la principal preocupacion de los productores agropecuarios (20%) para el préximo
afio, muy posiblemente condicionado por la situacion actual de clima que atraviesan los cultivos. No
obstante, todo lo referido a incertidumbre politica y econdémica sigue teniendo un peso importante. La
incertidumbre econdémica, referida a inflacion, tipo de cambio y nivel de actividad fue sefalada por 14%
de los productores, en tanto la incertidumbre politica por el 9%. También tienen relevancia otros
aspectos que se repiten, tal como el financiamiento y acceso al crédito (8%) y las retenciones y
presién impositiva (8%) entre las principales preocupaciones.
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Si comparamos esta medicion con la efectuada noviembre 2019, podemos observar algunos cambios
interesantes. En noviembre de 2019, ante un inminente cambio de gobierno, las principales pero-
cupaciones estaban relacionadas con la incertidumbre politica (19%), financiamiento y acceso al creé-
dito (17%) y retenciones (17%), mientras que el clima aparecia recién en cuarto lugar (15%). En el
2020 han perdido peso el financiamiento y acceso al crédito las retenciones e incertidumbre politica,
con un peso preponderante del clima y la incertidumbre macroecondémica, en plenas negociaciones
con el FMI y discusion del presupuesto 2021.
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Principales preocupaciones a 12 meses

.
o 62%
60%

50% 46%

0%

o 20% 283

0% 24%

- 18% 20%

03 14% 13% 11%

0%

Produccion Politica Gegion Margenes Economia Credito

mnov-19  mnow-20

Agrupando las preocupaciones por capitulos vemos que se volvié a poner el foco en las variables pro-
ductivas y politicas, bajando la intensidad de la preocupacion por la marcha de la economia y el
acceso al crédito.

Por ultimo, al analizar los desafios para los proximos cinco afios en noviembre del 2020, los produc-
tores siguen preocupados por el factor climatico con un peso levemente menor que para la proxima
campafa. La incertidumbre econémica tiene un nivel similar al caso de un afo (13%), y se observa
gue gana peso la incertidumbre politica (12%). Otro tema interesante que surge es el de la adopcion
de tecnologia (7%) lo cual refleja el permanente espiritu innovador del productor agropecuario
argentino. Estos desafios muestran un cambio frente a 2019, donde era la inestabilidad politica, el
financiamiento y las retenciones las principales preocupaciones de los productores a 5 afios.

15
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RESULTADOS
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@ Mirando hacia adelante: de aca a un afo, ¢ considera que su explotacion
--------------------- e estara mejor, peor o igual financieramente? — SCORE: 73
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@ Pensando ahora en la economia agropecuaria en general, ¢,considera
-------------------- -2 (ue los proximos 12 meses seran; buenos tiempos financieramente
hablando o malos tiempos? - SCORE: 64,5
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Mirando hacia adelante, ¢ que situacion diria que es mas probable: el

--------------------- e sector agropecuario argentino en los proximos 5 afos tendra mayormente
buenos tiempos 0 mayormente malos tiempos? — SCORE: 103

Respuesta Noviembre

Q4
= Mayormente buenos tiempos
= Mayormente malos tiempos

Respuesta Septiembre

Q4

= Mayormen
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@ 5 Pensando en inversiones importantes — como magquinaria, compra de tierras, cabezas
de ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia — en general, ¢ usted considera
gue hoy es un buen o mal momento para realizar dichas inversiones? — SCORE: 86

. Respuesta Noviembre . Respuesta Septiembre
Q5 Q5

= Es un buen momento
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mal
momento
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RESULTADOS

Woow W W W

Pregunta 2 Pregunta 3 Pregunta4 Pregunta5b
SCORE: 73 SCORE: 65 SCORE: 103 SCORE: 86

Evolucion score por pregunta

—ScoreQl -——ScoreQ2 =—ScoreQ3 -——ScoreQ4 -—ScoreQ5

200 H

180 A

160 4 = -

140 -

120 A

100 A

80 A

60 A

40 \/

20 A
§ 5|/ & % 5 5§ 5|8 & © 5 =
= 2 2 g 2
2018 2019 2020
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RESULTADOS

‘@ 6 ¢, Como calificaria la situacion climatica en su zona en este momento?

.................... @
Septiembre Noviembre
= Muy seco = Muy seco
Algo seco Algo seco
= Condiciones normales = Condiciones normales
= Algo humedo 1% = Algo humedo

= Muy humedo 1% = Muy humedo

4%

28%

BASE: 402 productores agricolas

BASE: 400 productores agricolas

Encuestados ;Cémo calificaria la situacion climatica en su zona en este momento?
400 Situacion climatica: @ Algo humedo @ Algo seco @ Condiciones normales @Muy humedo @Muy seco
San Miguel
Seleccione Region: de Tucuman
apé
. W
Buenos Aires Cuyo La Pampa NOA u .
Cat; ca
Cordoba Entre Rios NEA Santa Fe La Rioja
#C6mo calificaria la situacién climatica en su zona en este momento?
Ref: @ Algo humedo @Algo seco @ Condiciones normales @Muy humedo @Muy seco '

Treinta y Tre
- Duramo :

URUGUAY

Florida
Minas:  Rocha

Maldonado
o
MRio Montevideo

dela’ s
Plata

>

1

E b
uente Alto
73

~

2020 Microsoft Corporation Tems

© 2 (2 ?Plata
b Bing e @ b‘. @ &
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RESULTADOS

@ 6. ¢, Como calificaria la situacion climatica en su zona en este momento?

®Muy humedo ®Algo humedo ® Condiciones normales Algo seco  EmMuy seco

septiembre - | IS 28%
Noviemore | 5%
sepiermore | 0%
Noviembre 0- 56%
Septiembreo_ 11%
Noviembre - | ERENIIN2So
—
Septiembre 0 NISJANIN 37%
Septiembre  JENNH0ANN 27%
Noviembre o FSHAMIINE%
Noviembre 1a%61119%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

BUENOS
AIRES

LA
PAMPA

NOA

SANTA ENTRE
FE RIOS

NEA

CORDO
BA

BASE:
400 productores agricolas
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soja durante octubre. Mas alla de su opinion al respecto, ¢,que paso con
sus ventas de soja en el dltimo mes?
= Mantuve el ritmo de ventas previsto

= Baje el ritmo de ventas

= Vendi mas de lo que preveia

BASE:

290 productores de soja
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........... @ 8.. Rindes y margenes esperados de soja

Muy por . . Mucho
debajo R|ndes SOja mejor
del afio que el
pasado afio

g pasado
2%

8%

¢, Qué espera que ocurra con los
rindes de la soja con respecto al afio
pasado?

Margen Soja

Mucho Mucho
peor mejor
4% 5%

Con el panorama de rendimientos
esperados, precios a cosecha y costos
actuales, el resultado econémico

esperado para 20/21 de la soja en
comparacion con el ciclo anterior es:

BASE:
290 productores de soja




AGRONEGOCIOS

UNIVERSIDAD

AUSTRAL | Y ALIMENTOS &

RESULTADOS

39.. Rindes y margenes esperados de maiz

Muy por . . Mucho
debajo Rindes Maiz mejor
del afio que el
pasado afio

12% pasado

1%

¢, Qué espera que ocurra con los
rindes del maiz con respecto al afio
pasado?

Margen Maiz

5% 3%

N

Peor

e Con el panorama de rendimientos

esperados, precios a cosecha y costos
actuales, el resultado econémico
esperado para 20/21 del maiz en
comparacion con el ciclo anterior es:

BASE:
208 productores de maiz
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RESULTADOS

@ 1.0 Rindes y margenes esperados de trigo

. . Mucho
Muy por Rindes Trigo mejor
debajo que el
del afio ano
pasado pasado

31% 4%

\

¢, Qué espera que ocurra con los
rindes del trigo con respecto al afo
pasado?

Por

debajo

del afio

pasado

32%

Margen Trigo  Mucho

Con el panorama de rendimientos
esperados, precios a cosecha y costos
actuales, el resultado econémico
esperado para 20/21 del trigo en
comparacion con el ciclo anterior es:

Peor
33%

BASE:
252 productores de maiz
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.................... e ¢CoOmo ve la rentabilidad de las siguientes actividades ganaderas para el

ano 20217
CRIA RECRIA 4% 59
Base: 226 I | Base: 215
ENGORDE 30 EES[?LFEJD'I'E EN 206
A PASTO 3%

Base: 149 | I Base‘ .

® Muy buena ® Buena = Regular = Mala = Muy mala
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RESULTADOS

w12

a6, CUAlES son los 3 principales desafios de negocios que su operacion
agropecuaria enfrentara en el proximo afo?

25%
20%
20%
14%
15% °
0,
10% o 8% 8% 6% 6%
o b
2% 1% 1% 1% 1% Qo o%
0%
> .2 . < o > 9 o 2 ) > o QO @
& FF o S F S S E S E LS S
o 8 Qc} & 9 04 (\0 NI OIS rz}& & & 2 & O ({\o\
K- N SR ) & L & @ & @ s
Q,c’ 2 C:\{b N ) ') O A tbe' () o Q R S o
N =} Xe) N <& N ) N AN $
) ,bb {b§ ,({29 O\o @0\ \oo_, QQ} &\09 R & & (b%p é\,‘bo @Q,b
& & & T FE P & BN
® & & p @ P & & N
& & RS v
égf‘ BASE: 849 menciones
Q.

w13

eenenenaenenennng ¢, CUAlES son los 3 principales desafios de negocios que su operacion
agropecuaria enfrentara en los préximos 5 afios?

0,
18% g0
16%
14% 13%
12% 12%
0
10% .
8% ™ 6o
0 0 0,
o I I 2% 2% 2% 2% 2% 1% 106 1% 1% 25101
0 0 ()
0% Eliemememmml?
> .2 > 5 O O @ O O & D> © b
PSS S EFFF PSS F T E
oL & & &£ IS AN S M
o O ,\\6'0 N & \Q\\ Qg’(\ {bbo S (b(\o N 00 S & '
R4 &,\‘Qb © X W Y P o & @
N & & © & & S
5 K & A e?rz} & ¥
v oo° Q
)
N
E P : -
Q BASE: 762 menciones
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ANEXO: ¢ como se construye el Ag Barometer Austral?

., Como se calculan los indices?

El primer paso en el célculo del Ag Barometer Austral es la puntuacion relativa para cada una de las
cinco preguntas fijas que se encuestan en cada edicion. El resultado de las mismas se calcula en base
al porcentaje de respuestas favorables, menos el porcentaje de respuestas desfavorables, mas 100.

Esto da a cada pregunta un rango potencial de puntajes de 0 a 200.

Cuando las respuestas obtienen 100 puntos porcentuales favorables, el indice es de 200. Cuando las
respuestas obtienen 0 puntos favorables, el indice es cero.

El 100 indica un punto neutro:
valores por encima de 100 expresan que las percepciones positivas superan a las negativas—»‘
valores por debajo de 100 expresan, percepciones negativas superiores a las positivas —».

El valor final del indice resulta del promedio simple del resultado de las cinco preguntas individuales.

¢,Cémo se construye la muestra?

La encuesta a productores toma respuestas de 400 productores cuyo valor bruto de produccion es igual
0 mayor a 200.000 USD.

La estratificacion de la muestra se realiza del siguiente modo:
* 50 % de los encuestados con un valor bruto de produccion entre u$s 200.000 y u$s 399.000 al afio
+ 30% de los encuestados con valor bruto de produccién entre u$s 400.000 y u$s 999.000 al afio

* 20 % de los encuestados con un valor bruto de produccion mayor o igual a u$s 1.000.000 al afio.

La definicion del universo a relevar tuvo como criterio la importancia de cada actividad en el producto
bruto agropecuario. El minimo de representacion para cada actividad es el siguiente.

Soja 45 %

Maiz 21%

Ganaderia de carne 16%
Trigo 7 %

Tambo 7 %

Girasol 4 %.
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Las cinco preguntas que se efectian en todos los relevamientos son:

@ 1. ¢Ud. diria que su operacion actualmente est4 mejor, peor o igual financieramente con
respecto a un afio atras?

Mirando hacia adelante: de aca a un afio ¢,considera que su explotacién estara mejor, peor
o igual financieramente?

@ 3. Pensando ahora en la economia agropecuaria en general ¢,considera que los préximos
meses serdn: buenos tiempos hablando financieramente o malos tiempos?

Mirando hacia adelante ¢ qué situacién diria que es mas probable, el sector agropecuario
argentino en los préximos 5 afios, tendrd mayormente buenos tiempos 0 mayormente malos
tiempos?

@ 5. Pensando en inversiones importantes — como magquinaria, compra de tierras, cabezas de
ganado, capacidad de almacenamiento, bioenergia- en general ¢,ud. considera que hoy es
un buen momento o mal momento para realizar inversiones?
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Acompaia la produccion
deL Ag Barometer:

0= BASF

We create chemistry

@ JOHN DEERE
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