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A setenta dias del “aislamiento social preventivo” decretado por el gobierno nacional para
mitigar la propagacion de la pandemia de coronavirus, no se vislumbra el final de ésta, al menos
para los aglomerados urbanos mas grandes, pero si sus efectos econdmicos. En marzo pasado, la
actividad econdmica se contrajo 11,5% respecto al mismo mes del afo pasado (EMAE-INDEC) y en
abril, la actividad industrial se desplomd en 25,6% (FIEL). Obviamente que no todo es producto del
parate gue trajo consigo la cuarentena local sino también pesa la caida de la demanda internacional
vy de los precios de los commodities reflejados en la disminucion de las exportaciones de 18,9% en
abril pasado respecto el ano anterior (ICA-INDEC). Aungue tampoco puede desconocerse que el
tipo de cambio al que se cobran las exportaciones no incentiva para nada al incremento de éstas,
ni que la economia argentina no tuviera problemas previos a la aparicion del COVID-19. Coémo
muestra vale tomar el desempefio del empleo privado registrado, el que a pesar de los mayores
costos de despedir personal -decreto de doble indemnizacidon vigente desde mediados de
diciembre- en el primer bimestre del afio se contrajo 2,4% respecto al aflo anterior en el agregado
nacional (SIPA).

Localmente, a marzo la economia de la Region muestra los primeros efectos de la cuarentena
y de la recesion global. De las once series de produccion analizadas para la Regidn Centro en este
informe, ocho presentaron variaciones mensuales -libres de estacionalidad- negativas en marzo
evidenciando la extension y generalizacidon de la caida de la produccién, tanto industrial como
primaria y agroindustrial. Respecto del afno anterior, cinco de las once series muestran un nivel
todavia superior a los del afo pasado; pero algunas revelan una caida significativa como es el caso
del consumo de energia eléctrica de los grandes usuarios gue se contrajo practicamente en un
cuarto respecto del afio anterior. De manera similar, de las nueve series de consumo relevadas en
la Regidn Centro, siete caen en marzo respecto de febrero y en la comparacion interanual, algunas
de ellas muestran un desplome sin precedentes como el patentamiento de autos que se situd 90,8%
por debajo del afo anterior v la venta de motos que cayd 47,6%. La inversidon en maquinarias
agricolas y la construccion privada de grandes superficies y la publica, tuvo también un
comportamiento negativo. En las exportaciones, se destacan el aumento de las provenientes del
sector lacteo vy las de biocombustibles. La menor actividad economica golpea de lleno a las finanzas
provinciales de la Region, las que en el primer trimestre del afo, vieron caer la recaudacion propia
en /7,6% a pesos constantes.

Una mirada mas agregada de la magnitud de la recesion local se obtiene del indice sintético
para la Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral), el que cae bruscamente en el tercer mes del
afo, de manera tal que a la contraccién de 2,1% del afo pasado, se le suma un desplome interanual
de 4,19% para el promedio del primer trimestre del ano, con una caida sin precedentes de 7,0% en
el mes de marzo.

o ) o En el segmento asalariado
Indice Local del Ciclo Econdmico
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su plantel laboral por caida de la actividad. En los meses proximos, sobre todo abril y mayo, la
destruccion de empleo formal se espera que sea aln mas alta ya que estos meses transcurrieron
en el momento mas rigido de la cuarentena.

El después de la cuarentena ofrece un panorama muy incierto ya que aln en el escenario positivo
de acuerdo con los acreedores externos, de modo que la Argentina no caiga en default, el cierre de
empresas y la pérdida de empleo sumado a la desaparicion de la demanda de muchos servicios que
proporcionan 10s cuentapropistas, no permite ser muy positivo respecto al mercado laboral. La
nueva normalidad puede significar que a la salida de la cuarentena los consumidores que tienen
poder adquisitivo, tomen revancha de estos meses sin consumir y salgan a comprar tal como se ha
visto en los paises asiaticos y en algunos europeos, también. Sin embargo, también podria ocurrir
que ante la incertidumbre respecto de los ingresos post-pandemia los consumidores se vuelvan
mas reticentes a gastar y decidan ahorrar los ingresos no gastados durante la cuarentena. Algo de
esto se estd viendo hoy en los paises europeos donde la tasa de ahorro esta subiendo a niveles sin
precedentes en varios paises. En este Ultimo caso el consumo no ayudaria a reactivar la economia.

Ana Inés Navarro
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SINTESIS EJECUTIVA

EL COVID-19 EN LA REGION CENTRO

CASOS DE COVID-19 CONFIRMADOS EN LA REGION CENTRO
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Notas: nimeros de casos confirmados de COVID-19 en las provincias de la Region Centro al

29/05/2020.
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PRODUCCION

En marzo, cinco de los

ocho indicadores de
produccion agroindustrial de
la Region Centro,
presentaron niveles de
actividad superiores al
alcanzado en 2019, mientras
que los restantes seis
indicadores manufactureros
mostraron niveles

interanuales por debajo de
2019, destacandose la caida
en la demanda de energia

eléctrica de los grandes
usuarios.
La comparacion

mensual en marzo muestra a
ocho de los once indicadores
de produccion con
variaciones negativas
respecto del mes de febrero.

Regicn Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena Vacuna

Faena Avicola

Faena Porcina

Produccion de Aceite de Soja
Cemanda GUMAS

Dem. Eléctrica Comerciales e Ind.
Demanda de Gas Industrial(2)

Cemeanda Gasoll Grado 2

Produccion Biodiesel (3)

Produccion Biostanaol (3)

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

%

PRODUCCION

Produccion de Leche (2)

Faena “vacuna

Faena Avicola

Faena Porcing

Produccion de Acelte de Soja
Cemanda GUMAS

Dem. Eléctrica Comercizgles e Ind
Demanda de Gas Industrial(2)

Demanda Gasoll Grado 2

Produccian Biodiesel (3)

Produccion Bioetanal (3)
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CONSUMO

En un marco general de
niveles de consumo inferiores
al aflo anterior en marzo, los
bienes durables, los textiles y
el calzado evidenciaron las
mayores caldas. El
patentamiento de autos
practicamente se desplomo.

Respecto al mes
anterior, en marzo se registra
una disminucion generalizada
del consumo, tanto de bienes
no durables como de bienes
durables, con la excepcion
del consumo residencial de
electricidad y el consumo de
alimentos vy bebidas que
tuvieron una escalada con el
aprovisionamiento previo al
comienzo de la cuarentena.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

%
-100 -80 -0 40 20 8] 20 40

CONSUMO

Allmentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entradas en Cines

Electr. v Art. del Hogar (1)

ALLDs
Motos
Nafta

Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial

Region Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

-85 -65 -45 -25 -5 15

CONSUMC

Alimentos v Bebidas (1)
Textiles v Calzados (1)
Entraclas en Cines

Electr. v Art. cel Hogar (1)

ALtos
Motos
MNafta
Gas Residencial (2)

Electricidad Residencial
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INVERSION

Las inversiones en
construccion presentan en
marzo un crecimiento
interanual de las intenciones
de construccion del sector
privado para algunos
municipios de la Regién con
caida abrupta de la
construccion publica y
privada de grandes
superficies. La venta de
mMmaquinaria agricola cayd por
debajo de los niveles del afio
anterior.

Respecto al mes
anterior, en marzo se observa
una notoria  contraccion
mensual de las inversiones en
obra publica y de grandes
superficies privadas, asi
como en la wventa de
mMmaquinaria agricola, mientras
gue hubo aumento en la
construccion  privada  de
superficie menor.

Region Centro
YVariacion interanual de la serie (Marzo)

INVERSION

Superficie Cublerta Autonzada (2)

Cespacho de Cemento

Agricolas

Patentamientos Maguinarias !

Region Centro
YVariacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)

INVERSION

Superficie Cublerta Autorizada (2)

Cespacho de Cemento

Patentamientos Maguinarias
Agricolas
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PRECIOS

En materia de precios
-deflactados- a la produccion
primaria y agroindustrial, vy
con excepcion de los precios
de los pellets de soja que

permanecieron  constantes,
marzo mMmostro una
disminucion interanual

generalizada en los precios
de los principales productos
de exportacion.

Respecto al mes
anterior, marzo mostrd un
aumento en el precio del
ganado vacuno y pellets de
soja, mientras que el resto de
los precios internos vy
externos a la produccion
primaria vy  agroindustrial
disminuyeron.

Region Centro
Variacion interanual de la serie (Marzo)

PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe ($/1t) (1)

Ganado Vacuno (Kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Pros Argentinogs
(USE ton) (5)

Pellets de Sojz en Pios Argentinos
(JSEton) (5

Aceite de Soja en Pios Argentinogs
(USE on) (5

Precio internacional de la Leche
(JSE o) (3)

Regidon Centro
Variacion mensual de la serie
desestacionalizada (Marzo)
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PRECIOS
Leche abonada al productor Santa
Fe ($/1t) (1)

Ganado Vacuno (kg vivo) en
Mercado de Liniers (1)

Grano de Soja en Ptos Argentinogs
(USE/ton) (3)

Pellets de Sojzg en Ptos Argentinos
(UsE/Ton) (32

Aceite de Soja en Ptos Argentinogs
(USE/1on) (3)

Precio internacional de la Leche
(USE/1on) (3)
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SECTOR EXTERNO

En materia de Region Centro
exportaciones, en el mes de Variacion interanual de la serie (Marzo)
marzo, se destaca el
crecimiento interanual de
biodiesel y productos
lacteos, mientras las
exportaciones de aceite de

soja mostraron niveles

inferiores a los de 2019, Exportaciones de Productos I
Lacteos

100 50 O 50 100 150 200 250

SECTOR EXTERMNO

Exportaciones Biodiesel (3) _

Exportaciones de Acelte de Soja !
Respecto al mes

anterior, marzo mostrd una Regidn Centro
marcada disminucidn de las YVariacion mensual de la serie
exportaciones de aceite de desestacionalizada (Marzo)
soja, mientras que las de %
biodiesel evidencian un ; :
notorio crecimiento.
Asimismo, las exportaciones SECTOR EXTERNG
de productos lacteos i
permanecieron relativamente Exportaciones de Productos

estables. Lacteos

Exportaciones Biodiesel (3) _

Exportaciones de Aceite de Soja H

@ Los Ultimos valores de la serie fueron estimados.

@ Datos deflactados.

& Estacionalidad no identificable. En este caso la variacién mensual es con respecto a la serie original.
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Nota a los Lectores: A menos que se indique lo contrario, todas las variaciones mensuales publicadas en
este informe corresponden a cambios en la serie filtrada, es decir libre del efecto estacional, lo que valida el
analisis mensual y de la tendencia-ciclo de la serie.
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

SECTOR LACTEO
Precios abonados al productor

El precio por litro de leche pagado al productor en la provincia de Santa Fe -Unico dato
actualizado de la Region- fue de $18,3 en el mes de marzo, situandose, en términos nominales 49,3%
por encima del valor registrado para el mismo mes de 2019, pero 0,6% mas bajo en términos reales.
La tendencia del precio real también fue decreciente (1,2%).

Precio del Litro de Leche abonado al Productor
Santa ke
(pesos constantes)
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(marzo a.a.) 5
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Fuente: IDI.E’D sobre dat.os.del Ministerio TS5 agg @5 % £ E SagBS5a285 % £ 5
de Produccién de la Provincia de Santa Fe. S v S h v S v S h =

War % Interanual Precio real = =====-- Tencencia

En ddlares, el precio cobrado por el productor santafesino -0,29 U$S/litro- se ubicd 1,7% por
debajo del precio de marzo 2019. Esta caida es consistente con la disminucion observada en el resto
de los paises de la regidon sudamericana por el Observatorio de la Cadena Lactea Argentina (OCLA).
Localmente, la disminucion fue menor que la registrada en Brasil (-23,1%), Chile (-8,3%) vy Uruguay
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(-7.3%) donde , antes de la pandemia, los tamberos cobraban un precio superior al percibido por el
productor local.

Mas especificamente, segun datos estimados por el Instituto Nacional de la Leche de
Uruguay, los productores charrias cobraron, en marzo, 0,28 U$S/litro!, valor 3,4% menor al
percibido en Santa Fe. De esta manera, luego de siete meses en terreno negativo, la brecha de
precios vuelve a ser favorable para los productores locales.

Brecha Precio abonado al Productor (en U$S)
Santa Fe y Uruguay
(y 05 5
3,3%
04 s
(marzo a.a.) P
.3 ]
wr 3
s 7
T 02 )
] 15 i
o1 | <
255
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo a.0 S R 7
2020 W WwWwWwWwwwwihMIMMNIMRRRDOo®DOD D O
: T T T T T A Y AT TT ST Ry T Ty A
= C O U = Cc a0 L s £ v c a o c oo o2 )
" Sog PSaopgPB3aog 2Sag 23S ag®
Fuente: IDIED sobre datos del c w £E=a0 w E=0%9¢g=a0 =
Departamento de Lecheria de Santa Fe y Brecha SF-Uru (%) Precic Uruguay Precic Santa Fe
del INALE.

A pesar de la mejora en los precios percibidos la ecuacidon econdmico-financiera de los
tamberos locales empeord respecto a marzo de 2019. Tomando el precio FOB del maiz en puertos
argentinos se observa que el precio relativo leche/maiz -medido en pesos- se ubicd en 1,7 kilos de
maiz por cada litro de leche en territorio santafesino mientras que, un afo atras este ratio era de 1.8
kilos de maiz por cada litro, lo que indica una retraccion a.a. de 4,4%.

Produccion primaria

Basados en informacién Produccién de leche

parcialmente actualizada, Millones de litros
estimaciones propias y datos del ' Region )
Ministerio de Agroindustria para Periodo Santa Fe |~ o Pais
la informaciéon  faltante, la

L, . . Ene-Mar '18 410,8 1.242,3 2.435,8
produccién primaria de leche en
la  Regién Centro  habria Ene-Mar 19 368,7 12722 | 22337
aumentado interanualmente Ene-Mar '20 4071 1.394,5 2.429,8
9,6% en el primer trimestre del Var.% Ene-Mar '20/'19 10,4 9,6 8,8

ano superando el aumento del
agregado nacional. Dada la falta de informacién desagregada para las provincias de Cdordoba vy
Entre Rios, esta diferencia debe ser considerada con cierta cautela.

TSegun la fuente oficial: “Es un promedio lineal en base a los precios promedios ponderados mensuales
sin consideracion de las religuidaciones.”
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Con datos estimados, en el mes de marzo la produccioén primaria registraria una disminucion

de 1,9% respecto al mes anterior con tendencia estable. Interanualmente, el volumen producido se
ubicaria 7,9% por encima de marzo 2019.

Producciénde Leche
Region Centro
(y 690
7,9%
640
=
(marzo a.a.) g 5% 2
£ 540 g
g =
Nota: ultimos datos disponibles marzo o 490 =
2020. Los datos de 2018, 2019 y 2020 son S 440 5
estimados tomando como referencia la |= o
o - 103
produccién de Santa Fe v los datos del | E 390 =
L N i N .= [
Ministerio de Agroindustria de la Nacion. 240 E————————————————a..-
Los mismos estan sujetos a revision. DHWEOY VOO0 000adand
O T N
2 3 ag @ 3 o 2 3 g ®2Sag ® 3 5 @
Fuente: IDIED en base a datos del £E=H0°g =280 =50 g2H0°g =870 EJ
Departamento de Le;herla de S.anta F_e' Var. % Interanual Procuccion ce leche  ======= Tencencia
Entre Rios y Ministerio de Agroindustria
de la Nacion.

SECTOR CARNES

BOVINAS
Precios abonados al productor

El precio del kilo vivo de ganado vacuno en marzo promedid $61,6 creciendo nominalmente
11,8% respecto a febrero, con tendencia decreciente y una brecha anual positiva (19,6%). En pesos
constantes, el precio abonado a los productores presentd una variacion coyuntural positiva (6,4%)
con tendencia decreciente (0,8%). La brecha resultd negativa interanualmente (20,4%) aunque
menos profunda que la observada en febrero pasado.

Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercado de Liniars
(pesos constantes)

20,4% o
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(marzo a.a.) % 3
0 5
T
@ 20 E
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El aumento del precio al productor primario de carne vacuna no resultd suficiente para
mejorar la ecuacion econdmico-financiera del sector, desbalanceandose notoriamente a causa del
incremento en el costo de suplementacidén alimentaria, aproximado mediante la relacidon entre el
precio de la carne y el precio del maiz, evoluciond desfavorablemente. En términos interanuales, se
constatd una marcada disminucion de 22,0% en este indicador para el mes de marzo, explicada
esencialmente por el contraste en el actual poder de compra del productor de 7 kilos de maiz por
cada kilo de carne bovina mientras que, un afo atras, esta relacién de intercambio era de 9 kilos de
cereal por cada kilo de carne que se producia.

Produccion Industrial

tri ?urar(;te 20;(') | pfrlmer Faena de bovinos fiscalizada por SENASA
rimestre de a faena .

. Miles de cabezas
registrada de bovinos en la Provincia
Regiéon Centro aumentd 2,9% Periodo - e Region Pais
interanual. El incremento de la aFnea Cérdoba R':,orse Centro
produccion del sector resulto Ene-Mar 18 5514 2199 919 | 8633 | 27236
inferior al del agregado nacional ' ' ' ’ e
por lo que, descontando el Ene-Mar 19 549,7 189,7 97,1 836,5 | 2.616,3
aporte de la Regién Centro, la Ene-Mar '20 546,4 1926 1219 | 8609 | 27269
faena del resto del pais registra |Var.% Ene-Mar '20/19  -0,6 15 25,6 2,9 4,2

un aumento de 4,8%.

En marzo, la produccion industrial de carne vacuna en la Regiéon presenta una variacion
mensual negativa (3,7%) con tendencia decreciente y una brecha interanual positiva de 6,7%.

Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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AVICOLAS
Precios abonados al productor

En la Regidn Centro, el precio promedio del kilo vivo de pollo estimado en marzo fue $42,8
cayendo coyunturalmente 6,4%, con una tendencia decreciente (0,6%) y una brecha a.a. positiva
de 2,4%. En valores constantes, los precios habrian registrado una disminuciéon coyuntural de 2,0%
vy una caida de 24,5% respecto al afo anterior, con una tendencia decreciente (1,0%).

Con precios a la produccioén avicola muy inferiores a los del afo pasado, la relacion mensual
entre el precio por kilo de pollo vivo en granja vy el precio por kilo de alimento balanceado “parrillero
terminador” se deteriord marcadamente. En marzo, esta relacion se ubico en 2,9 kg de pollo por kg
de maiz, evidenciando una caida interanual de 30,3%.

MAYO - 2020



@ AUMHKSIDAU CIENCIAS NDICADORES

USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Precio del kilo vivo de Pollo
Region Centro
(pesosconstantes)
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Produccion Industrial
., La faena d,e, aves en la Faena avicola fiscalizada por SENASA
Regiodn se expandio 3,3% a.a. en Millones de cabezas
el  primer trimestre 2020, T i
alcanzando 110,8 millones de Pariedls Santa Entre Region | .
cabezas. Liderada por la Fo Cordoba .-~ | Centro
produccién entrerriana, la faena Ene-Mar '18 7.9 73 89,1 104.3 1687
avicola lde la Regiéh Centro, se Ene-Mar 19 88 5.4 93.0 | 1073 | 1810
expandio por debajo de la del Ene-Mar '20 7.9 6,8 962 | 10,8 | 1913
resto del pais donde se registra Var.% Ene-Mar '20/19 10,7 24.7 34 33 57
un aumento de 9,2%. En marzo,

tras el efecto de los primeros dias de confinamiento en los que cayd practicamente a cero la
demanda de restaurantes, hoteles y eventos, la variacion mensual fue negativa (6,1%) con tendencia
decreciente y variacion a.a. todavia positiva de 3,8%.

Faena Avicola fiscalizada por SENASA
Region Centro
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PORCINAS
Precios abonados al productor

En marzo, el precio promedio del kilo vivo de capdn en la Region Centro ($68,4) mostrd un
aumento coyuntural de 2,6%, con tendencia creciente (2,4%) y una notoria brecha positiva de 75,5%.
En pesos constantes, se presenta una variacion coyuntural levemente positiva (0,6%) pero con un
cambio mensual en la tendencia levemente negativo (0,6%); interanualmente se registrd una brecha
positiva de 16,8% que ya lleva dieciséis meses de expansion ininterrumpida.

Precio del kilo vivo de Capoén General
Region Centro
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Desde mayo de 2019 se observa una relacidn favorable al productor en cuanto a precio del
capdn y costos de suplementacion; en marzo este ratio aumentd en 14,5% situandose en 7,9 kilos
vivos de capdn por kilo de maiz.

Produccion Industrial

. La faena de po.r,cmos en la Faena porcina fiscalizada por SENASA
Region Centro crecio 0,6% aa. Miles de cabezas
en el primer trimestre de 2020. Provines B
Este leve incremento local se Periodo Santa . Entre Region |, .o
distinguié de la caida registrada Fe Cordoba . o Sl
en el pals que, neta de la Region Ene-Mar '18 2983 2155 556 | 569,4 |13647
Centro, fue de 32%. El Ene-Mar 19 3029 2200 61,3 584,1 | 1.395,9
incremento en el consumo local Ene-Mar '20 3053  219,8 624 | 5875 | 1.373.1
y las expectativas de potenciales  [yar.9 Ene-Mar '20/19 0.8 -01 1.9 0.6 1.6

negocios de exportacién de la
mano de inversiones chinas, sostienen la produccién de la Regioén. El fluido acceso al maiz, soja y
agua, hacen a estas provincias candidatos naturales para la produccidn, engorde vy faena de cerdos
en proyectos que buscan la asociacion de productores locales con inversores chinos.

Sin embargo, el confinamiento vy su correlato de cierre de canales de comercializacion golped
al sector en marzo; la produccion de carne porcina muestra una caida mensual (10,3%) con
tendencia decreciente vy, una brecha interanual negativa 5,0%.
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Faena de Porcinos fiscalizada por SENASA
‘ Region Centro
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SECTOR OLEAGINOSO
Produccion Industrial
En el primer trimestre de Produccion de aceites y subproductos de soja
2020, se registré una actividad Miles de toneladas
moderada en el complejo ESR Santa Fe Coérdoba Regién Centro
industrial sojero de exportacion Aceite Pellets Aceite Pellets Aceite Pellets
ubicado en los puertos del Gran Ene-Mar '18 1.413 5.385 86 328 1.499 5.712
Rosario. La salida de produccion Ene-Mar '19 1.348  5.027 120 442 1.468  5.469
de la p|anta de San Lorenzo de la Ene-Mar '20 1.356 5.000 121 468 1.477 5.468
firma Vicentin hasta el mes de Var.% Ene-Mar '20/'19 0,5 -0,5 15 5,8 0,6 0,0

marzo se sumo a la menor demanda internacional debido al coronavirus, reduciendo la produccion
del conjunto del sistema aceitero local.

Produccion de Aceite de Soja
Regidn Centro
%
3,8 0 1.0C0 200
900 H

" 15
(marzo a.a.) 4 eoo ©
o c
g 700 Loo @
c 2
o 600 =
§ 500 r5e =
w <
& 400 @
= F o 2
= 300 A =
i
200 L e B B B N Es B B B R B B p s s e pS T >

, £ BT T o BT T Uo T U T U T U T e S e s & e & e ¢ S & Sy B0y B} B0 B

: i i i A N A N S S S o

glozta. Ultimos datos disponibles, marzo = 8 oL 8 o 8 OO % O % LY

e .= c = [l c = c = "J

020. L] o [T o = i o oW o e o E

Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI. War. % interanual Procuccion ce Aceite =====-= Tencencia

La elaboracion de aceites

vegetales, 545 mil toneladas en marzo, presentd una variacion mensual -libre de efecto estacional-
negativa (12,8%), con tendencia decreciente y una brecha a.a. también negativa de 3,8%. Del mismo
modo, la produccion de subproductos solidos -harina de soja vy pellets- se ubicd en una cifra cercana
a 1,98 millones de toneladas, con una variacién coyuntural negativa (11,7%) y tendencia decreciente
(0,7%). La comparacion de la produccion del tercer mes del ano respecto al mismo periodo del afo
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previo mostrd una brecha negativa de 5,6% en el volumen total obtenido de estos derivados de la
soja en los cuales la Argentina se posiciona como el principal exportador a nivel mundial.

Produccion de Pellets de Soja
Region Centro
3750
5,6% '
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i ©
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.
Fuente: IDIED, sobre datos de MINAGRI. War. % interanual Procuccion ce Pellets  ======= Tencencia
La elaboracion local de Produccion Biodiesel

biodiesel, que concentra el

. En miles de toneladas
grueso de la  produccién

nacional en Santa Fe, se triplicd Periodo Santa Fe Entre Rios Ez?wlt?g Total Pais
en el primer bimestre de 2020 Ene-Feb '18 286,3 12,8 299,1 4011
respecto de los muy bajos

niveles de produccion Ene-Feb 19 66,4 10,2 76,6 176,6
registrados en 2019 aungue no Ene-Feb 20 234,7 1,0 235,6 294.,8
se llegd a alcanzar la produccion | var.% Ene-Feb '20/19| 253,4 90,5 207.8 66,9

obtenida dos afos atras. En el
resto del pais, la produccion de biodiesel se destina esencialmente al mercado interno en el cual los
incentivos a la produccion, su destino vy, la determinacion del precio, se encuentran a la espera de
definiciones en materia de regulacion nacional. Al respecto, no es casual que, en la provincia de
Santa Fe, donde se concentra 80% de la produccion nacional v, la mayor proporcion se destina al
mercado externo, ante esta coyuntura que combina dificultades en la entrada de la produccion
argentina al mercado estadounidense vy, la caida en el intercambio comercial exterior por la
pandemia COVID-19, se inicie un debate en torno a la definicion de la reglas de juego para el sector
donde se someta a discusion la utilizacion masiva de este insumo energético en la Regidén.

La produccidn de biodiesel alcanzd, en febrero 2020, un volumen de 235,6 mil toneladas,
con una variacion mensual -libre de efecto estacional- positiva de 14,2%, tendencia creciente (9,6%)
vy una brecha interanual positiva de 285,3%.
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Produccion Biodiesel
Region Centro
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Nota: Ultimos datos disponibles, febrero
2020.
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria
de Energla.
Adicionalmente, la Produccién Bioetanol
produccién local de bioetanol :
i o En miles de toneladas
liderada por la produccion de la —
provincia de Cordoba, registro Periodo Santa Fe | Cérdoba CZ?]L?E Total Pais
en el primer bimestre del afio un ;
incremento de 26,8% mientras Ene-Feb 118 1.4 69.6 80.9 164.6
que, en el resto del pais, se Ene-Feb "19 n.2 54,6 65,8 138,7
registrod una caida de 12,9%. Sin Ene-Feb 20 7.7 75,7 83,4 147,0
embargo, disconformes con 10 |yar 9 Ene-Feb '20/19|  -31,4 387 26,8 5.9

precios congelados al mes de
diciembre y con insumos dolarizados mucho mas caros con la devaluacion de comienzos del afio,
se retrajo la entrega del biocombustible a las petroleras en febrero.

En febrero, la produccion de bioetanol muestra una retraccion mensual (4,3%) con tendencia
estable y una brecha interanual de 15,0% por encima del mismo mes de 2019.

Produccién Bioetanol
Region Centro
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Nota: Ultimos datos disponibles, febrero
2020.
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria War % interanual  ———— Proguccicn ==e---—- Tencencia
de Energia.
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ELECTRICIDAD - GRANDES USUARIOS MAYORISTAS (GUMA)

En los primeros ftres

meses de 2020, los grandes Demanda de Energia Eléctrica

usuarios de energia eléctrica GUMPA;\;ichiV:

(GUMAS) localizados en la - Region -
Periodo ) ) Pais

Region Centro consumieron, en Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro

promedio, 11,6% menos energia Ene-Mar 18 642,5 1421 521 836,7 4.940,7

eléctrica que en igua| per[odo de Ene-Mar 19 555,3 127,5 46,3 7291 4.430,1

2019. Sin embargo, la caida Ene-Mar '20 489,0 108,7 46,6 644,3 35371

interanual esta demanda |var.% Ene-Mar '20/19  -1,9 14,7 0,8 1,6 -20,2

regional fue inferior a la
registrada para el promedio nacional neto de la Regidn (21,8%).

Puntualmente, en marzo el suministro de energia eléctrica a los GUMAs de la Regidn (199
Gwh) registrd una caida mensual (1,.8%) con tendencia relativamente estable. En la comparacion
interanual, la brecha resultd negativa y notablemente mas profunda (24,7%) que la que se registraba
en meses anteriores. La contraccion refleja el primer impacto de la pandemia COVID-19 con un
calendario de actividad productiva mas acotado, ya que al adelantarse dias feriados de abril a
marzo hubo seis dias habiles menos que en marzo de 2019. La caida en la demanda nacional de los
grandes usuarios de energia eléctrica es consistente con la merma en la utilizacién de la capacidad
productiva de la industria, la gue se ubicd en 51,6%, es decir que, ésta practicamente trabajé a media
maquina.
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Por sectores industriales,

dos de los tres sectores mas
importantes evidenciaron
bruscas caidas a.a. de dos

digitos en el primer trimestre
del ano: Metalurgia y siderurgia
(-21,3%) Y Quimicos Y
petroquimicos (-17,0%), mientras
gue, el sector Aceites y molinos,
estrechamente vinculado a la
actividad alimenticia, mostré una
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Demanda de Energia Gumas
Region Centro
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120

Demanda de Energia Eléctrica GUMASs de los principales
sectores
Region Centro - Gwh
Sector Ene-Mar Ene-Mar Var. % Ene-
20 19 Mar '20/19
Metalurgia y siderurgia 227,8 289,3 -21,3
Aceites y molinos 1511 148,4 1.8
Quimicos y petroquimicos 92,6 m,e -17,0
Resto de los sectores 173,0 179,8 -10,6
Todos los sectores 644,3 729,1 -1

leve variacion positiva de 1,.8%. Para el resto de las actividades fabriles se observd una caida
moderada de la demanda de energia eléctrica de 3,8% interanual.

ELECTRICIDAD - USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE

MENOR PORTE

En el primer trimestre de
2020, se registré en promedio y
para los usuarios comerciales e
industriales de menor porte
localizados en la Regiéon Centro,
una demanda energética 2,7%
mayor respecto al  mismo
periodo de 2019. El aumento de
la demanda de estas empresas

Demanda de Energia Eléctrica
Comercial e Industrial no GUMAs - Gwh
Provincia Regién
Periodo 9 Pais
Santa Fe Cordoba Entre Rios| Centro
Ene-Mar 18 1.472,3 1.393,1 5545 3.419,9 14.962,1
Ene-Mar 19 1.363,2 1.315,8 497,4 3.176,4 | 14.008,8
Ene-Mar '20 1.391,4 1.337,1 535,0 3.263,5 14.143,9
Var.% Ene-Mar '20/'19 2,1 1,6 7,6 2,7 1,0

contrasta con el resto del pais, donde la demanda aumentd sélo 0,4% interanualmente.

En marzo, el suministro de energia eléctrica a estos usuarios de la Regién (1081,2 Gwh)
registra una variacion mensual positiva de 4,4% con tendencia estable. En la comparacion
interanual, la brecha fue positiva (8,7%) explicada, fundamentalmente, por la inusual baja registrada

en 2019.
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Demanda de Energia

Comercial e Industrial no Gumas
Region Centro
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GAS INDUSTRIAL

El consumo de gas en las Gas entregado, 3servicio industrial
industrias de la Regién registro Millones de m” de 9.300 kcal
una caida aa. de 25% en el Provincia PEaiEn
- - Periodo Santa ) Entre Pais
primer trimestre de 2020, dob Centro
Fe N Rios
ggr':giadsor l:nconltaraccﬁguiir:z Ene-Mar '18 431,8 1211 26,7 579,7 | 24176
sideruraica aceitera Ene-Mar 19 367,3 97,0 24,5 488,9 2.393,2
Iocalizagdas o Sazta o Ene-Mar 20 3332 136 299 | 4767 | 3.3520
' Var. % Ene-Mar '20/'19  -9,3 17,1 21,9 -2,5 40,1

Con datos estimados, en el mes de marzo, el consumo de gas en las industrias locales mostrd
una variacion mensual positiva (0,1%) con tendencia variando positivamente (0,8). La variacion
interanual fue positiva (4,4%).

Consumo de gas de grandes usuarios industriales

Sin embargo, en el subconjunto de Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
grandes usuarios -los que representan 85% var.%
del consumo total- el consumo disminuyé | Rama de actividad Tne el Ene-Feb o e b
8,9% en el primer bimestre de 2020, 20 19 ‘20/'19
mostrando el impacto de la pandemia en | Aceitera 101,4 119.2 14,9
las exportaciones de éstos. o

Frigorifica 3,3 6,9 -51,7

Siderurgia 40,4 53,4 24,4

MetallUrgica Ferrosa 2.3 21 7,7

Quimica 16,3 17,1 -4,6

Todos los sectores 264,6 290,3 -8,9
MAYO - 2020
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‘Gas entregado, servicio industrial
Region Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal

4,4%

(marzo a.a.)
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Fuente: IDIED sobre datos de ENARGAS.

GASOIL PARA TRANSPORTE Y LABOREO AGRICOLA
Precio

El precio promedio (ponderado segun volumen) del gasoil grado 2 en la Regién Centro se
ubicé en $54,4 en el mes de marzo creciendo interanualmente 34,9%. En términos reales cayo
mensualmente 0,4% con variacion positiva de la tendencia (1,2%) vy aumento interanual de 3,9%. La
leve baja local de 0,4% contrasta con la baja de éstos internacionalmente donde los precios del
crudo y de sus derivados disminuyeron bruscamente en marzo debido a un exceso de oferta
mundial de petrdleo, asi como a la desaceleracion econdmica internacional impulsada por el COVID-

19.
Precio promedio de Gasoil Grado 2
Regicn Centro
(pesosconstantes)
0 1.7 A0
3,9% .
©
(marzo a.a.) 0 <
s g
g <
o N
-_— . . @ 114 F-10 ]
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. Q @
].G T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T '20 :‘3
Nota 2: Precio promedio ponderado por [EEI s Rt s QTR e e e R e R s i € 4 s B« B o) B ) rC\‘i =
volumen vendido. % _(':1 & 'L_J r:\j 'g & 'L_J % _(':‘ g} IL_J P.Ij 'g & IL_J r:\j 'g & L.J_ q
= - O - - @ c = ~ = @ - = o [0
LS ] o | S © IS n O =] o | S| o EJ
%UGM?: IDIED sobre datos de la Secretaria de Var. % Interanual = Precic ceflactago ======= Tencencia
nergia.

e



CIENCIAS NDICADORES

: AUSTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Ventas

El volumen de ventas Consumo aparente de Gasoil Grado 2
de gasoil grado 2, Miles de m3
mayormente demandado Provincia L.
para el transporte y el Periodo Santa ) Entre el Pais
laboreo agricola en la Fe Gl Rios Centro
Region Centro, aumento Ene-Mar '18 2741 263,9 81,2 619,2 | 2.473,5
28% en los primeros tres Ene-Mar '19 2558 2481 69,0 | 5729 | 23679
meses de 2020 respecto a Ene-Mar '20 2722 2393 773 | 588,8 | 21933
igual periodo de 2019. El |var. % Ene-Mar '20/19 6,4 -3,5 12,1 2.8 7.4

aumento regional contrasta

con la caida registrada en el resto del pais neto de la Region (-10,6%) vy colabora a que la contraccidn
nacional sea algo mas baja (-7,4%).

En marzo, con un tercio del mes afectado por el confinamiento vy la disminucion en el
movimiento de transporte, el consumo en la Regién Centro disminuyd respecto del mes anterior
(4,6%) con tendencia decreciente y variacidn interanual negativa (4,1%).

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

SUPERMERCADOS
Durante el primer
trimestre de 2020, el monto Ventas en Supermercados
total de ventas en los Regidn Centro (millones de pesos constantes)
supermercados de la Region Perfedie Séll:nta Cordoba EF?’tre Eeglon Pais
Centro, en valores corrientes, , € los entro
fue de $37.20183 millones. Ene-Mar ’18 290,5 555,2 123,7 969,4 | 6.053,0
Corregido por precios y Ene-Mar 19 265,8 514,3 18,3 898,4 5.500,1
considerando un valor promedio Ene-Mar '20 269,8 550,3 129,5 949,7 5.858,6
. 5 Var. % Ene-Mar
de aumento interanual de 50,3% 20,19 15 7,0 9,5 57 6,5

en este periodo (ver Nota
Metodoldgica 1), el volumen de ventas se incrementd 5,7% respecto al afo anterior. Estimadas de
igual forma, en el agregado nacional -neto de la Regién Centro- las ventas exhibieron un incremento
de 6,7%.

Las medidas de confinamiento por el COVID-19 vy la incertidumbre sobre su prolongacion en
el tiempo fueron la combinacion gue provoco, a pesar de la alta y persistente tasa de inflacién que
deteriora periodo a periodo los ingresos reales de los consumidores, que las familias demandaran
una mayor cantidad de bienes -considerados de subsistencia- que en circunstancias normales. En
marzo, la facturacion del sector en la Regién disminuyd en términos reales 14,6% respecto de
febrero con una tendencia levemente positiva (0,7%). En esta ocasion, la variacion en términos
reales resultd positiva, con un incremento de 11,7% respecto al mismo mes del afio anterior.
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1,7% "

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Nota 2: El salto en las ventas en enero de
2017 obedece al cambio metodoldgico
introducido por el INDEC, que inlcuye un
mayor numero de bocas censadas. Por
este motivo, las variaciones interanuales
de 2017 no deben ser tomadas en cuenta.

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

En el acumulado
trimestral, se observa que, para
el primer trimestre de 2020, de
los once rubros de ventas en
supermercados, siete
presentaron variaciones a.a.
positivas en la Regidn. Similar
comportamiento se observa a
nivel pais, registrando, en la
comparacion, una clara
diferencia: mientras que a nivel
pais se presenta una baja
moderada (4,1%) en el consumo
de Bebidas, en la Regién Centro
se observa una profunda caida
en el rubro Electrénica vy
articulos para el hogar (25,4%).
Al observar el comportamiento
del resto de los sectores, en
ambas regiones, las ventas
fluctuaron en el mismo sentido,
pero en diferentes magnitudes
mostrando las diferencias en las
canastas de consumo de las
diversas regiones del pafis.

En marzo, se registran mejoras
interanuales en algunos rubros.
Medidas en pesos constantes,
las ventas de productos lacteos

Ventas en supermercados
Regicn Centro (pesos constantes)
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Variacién porcentual
(pesos constantes)
Grupos de
articulos 16
Santa Cordoba En’tre Region Pais
Fe Rios Centro
Bebidas 17,4 -1,9 2,6 3,0 -4,1
Almacén 1,3 13,4 14,8 101 1,6
Panaderia -2,5 6,0 15,1 3,5 53
Lacteos 6,7 17,4 18,7 14,4 14,4
Carnes 4,0 6,5 21,9 7.5 7.8
Verduleria y fruteria 3,9 6,8 15,7 6,9 14,9
Alimentos 28 7.6 76 -10,4 55
preparados v rotiseria
Art. de Mmpleza Y 4.7 83 105 8.4 8.8
perfumerfa
Indumentaria
) -23,2 -25,5 -30,8 -25,4 -14,5
calzados y textiles
Electrénica y art. 37 29 05 5.4 71
para el hogar
Otros -14,4 -5,8 -4,1 -2,7 -4,4
Total 15 7.0 9,5 57 6,5

en los supermercados de la Regidn presentaron en marzo una variacion coyuntural positiva (11,0%)
con tendencia decreciente (1,5%), y un aumento a.a de 24,6%. Por su lado, la venta de carnes en los
supermercados de la Regidn, incluyendo tanto la carne vacuna como a la aviar, porcina y otras,
mostraron en marzo una disminucion m.m. de 2,4%, con tendencia estable, y una variacion

interanual positiva (0,4%).

En el rubro carnes continla creciendo la participaciéon de las carnes blancas sobre el total
consumido. Segun el Ministerio de Agroindustria, el consumo aparente de carne vacuna per capita
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se ubicd en marzo en 48,0 kg/ano con una disminucion a.a. de 1,5%. Al mismo tiempo, el consumo
per capita de porcinos -actualizado a marzo- se ubicd en 13,5 kg/ano disminuyendo 4,4%
interanualmente. Por su parte, el consumo per capita de carne aviar alcanzd al mes de marzo a
42,70 kg/ano, aumentando 5,7% interanualmente.

Nota metodoldgica 1. para deflactar los datos nominales se utilizo el IPC-GBA hasta septiembre de 2005,
con su base transformada a 2003=100, incluyendo solo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Eqguipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior los
datos del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cordoba por separado. En el caso de Entre Rios se
utilizaron los datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cordoba
los datos del IPC de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento de
precios utilizados anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacién de los indices de
precios de San Luis y Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una ndmina de empresas de
supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200
m?, 0 cuya suma de la superficie del saldén de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los
200m?. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el numero de fines de
semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el
panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados gue cuentan para octubre de 2018 con 2.922
bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas
a partir de informacion proporcionada por la Cédmara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion provista por las direcciones provinciales de estadistica (DPE)”.

CINES

Durante el primer trimestre Entradas vendidas en cines
2020, se registrd una disminucion En miles de entradas
en la venta de entradas de cine en ) Provincia Region :
la Region Centro. En promedio, se Periodo Santa o iono Entre | conyo | Pals
vendieron 1076 mil entradas , Fe Rios
menos en comparacién con el afflo :E:m:;lg gggé :Z'i 76‘;? ]1';388;‘3 ]91‘:3?212
anterior, registrandose una , ' ’ ' OO DO
retraccion de 6,8%. El precio Ene-Mar'20 646,0 7652 69,6 1.480.8 | 8.944,5

Var. % Ene-Mar '20/'19 -6,5 -8,3 10,2 -6,8 -9,7

promedio de la entrada se ubicd, en
marzo, en $198,8 (412% mas que en marzo de 2019), un porcentaje inferior al promedio de la
inflacién. Localmente, la disminucidn en la venta de entradas fue inferior a la del resto del pafls,
donde, neto de la participacion de las provincias de la Region, la caida registrada fue de 10,3%
respecto del mismo periodo de 2019.

En el contexto de la pandemia, las salas de cine localizadas en la Regidn cerraron sus puertas
unos dias antes de la cuarentena por lo cual la asistencia a ellas cayd en marzo (66,7%) con
tendencia decreciente (1,1%) y una brecha interanual negativa de 74,8%.
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Entradas Vendidas en Cines
Region Centro

74,8% "'

(marzo a.a.)

miles de entradas
variacion % interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, 16 de
marzo 2020.

Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA.

War. % Interanual

CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

El consumo de energia Demanda de Energia Eléctrica
eléctrica residencial, en la Consumo Residencial - Gwh
Regién Centro, mostro un : Provincia Region :
incremento _de 9,5% a.a., durante Periodo Santa Fe Cordoba ENe | Centro | ©2fs
el primer trimestre de 2020. En Rios
el resto del pais el incremento Ene-Mar 18 1.328,8 1.021,5 477,8 | 2.8281 | 14.9251
observado fue levemente Ene-Mar '19 1.185,0 956,0 4025 | 2.543,4 | 13.926,2
superior (10,0%). Ene-Mar '20 1.300,8 1.037,1 446,4 | 2.784,2 |15.309,0

Var.% Ene-Mar '20/19 9,8 8,5 10,9 9,5 9,9

En marzo la demanda local de los hogares (880 Gwh) fue 13,1% mayor a la de febrero, con
una variacion creciente en la tendencia (0,7%). En comparacion con el afio anterior, la demanda de
energia eléctrica residencial, durante el mismo periodo se incrementd 19,1%. El confinamiento,
implementado a fines de marzo, explicaria el incremento en este indicador, dado el crecimiento
repentino y abrupto del tele-trabajo vy la educacion on-line que implicd un uso mas intensivo de
dispositivos electrénicos dentro del hogar modificando los hdbitos de consumo energético de las

familias.
Demandade Energia
Consumo Residencial
19 'IO/ Regidn Centro
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Nota metodoldgica 3: Los usuarios industriales son aguellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maqguinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el codigo CHU.

Los usuarios residenciales son aguellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

CONSUMO DE GAS RESIDENCIAL

En el primer trimestre de Gas entregado, servicio residencial
2020 las familias de la Regiéon Millones de m® de 9.300 kcal
Centro aumentaron su consumo Erevings B
de gas a.a. 1,6%, Periodo Santa . Entre | R8I0 | pois

Cérdoba . Centro

fundamentalmente por el mayor Fe Rios
consumo registrado en marzo a Ene-Mar 18 49,6 61,0 7.9 18,5 992.8
partir que la cuarentena implicd Ene-Mar 19 46,6 56,4 83 .2 994,3
aumentar la coccion de Ene-Mar '20 48,5 56,6 7,9 13,0 1.004,8
alimentos en los hogares. En [Var. % Ene-Mar '20/"19 4,2 0,3 -3,7 1.6 1.1

marzo, el consumo estimado se ubicd en 43,4 millones de m3, disminuyendo 3,2% respecto a
febrero, con tendencia estable. La brecha interanual fue 0,9% positiva.

Gas entregado, servicio residencial
Region Centro - Millones de m? de 9.200

0,9% " coel
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Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

Nota metodoldgica 4. L.os usuarios industriales son aguellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maguinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo CIIU.

Los usuarios residenciales son aguellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda Unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccidn de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

MAYO - 2020 en



STRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

@ Aum»thluAb CIENCIAS NDICADORES

CONSUMO DE COMBUSTIBLES

NAFTAS
Precio

En marzo, el precio promedio de la nafta sUper en la Regidon se ubicd en $59,3, con una
variacion positiva interanual (32,7%) inferior a la inflacion del periodo. De este modo, el precio real
se situd 11, 7% por debajo de los valores de marzo de 2019,

Precio promedio de Nafta Super
Region Centro
(pesocsconstantes)

11,7%

(marzo a.a.)

precioporlitro

Nota 1: Ultimos datos dispnibles, marzo 2020.

variacion %interanual

Nota 2: Precio promedio ponderado por
volumen expedido.

Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria de
Energia de la Nacion.

War, % interanual ———— Precic ceflactaco  =—====-= Tencencia

De modo similar, el precio de la nafta tipo premium, en promedio fue de $66,2 para el mes
de marzo, evidenciando un aumento de 33,4% respecto al mismo periodo del aflo anterior. En
términos reales, se observa una caida para el periodo bajo analisis del orden de 11,2%.

Precio promedio de Nafta Premium
Region Centro
(pescs constantes)
%
11,2%
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(marzo a.a.) £ &
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Volumen

Durante el primer Consumo aparente de naftas
trimestre de 2020, el expendio Miles de m3
de combustible en la Regiéon Provincia Reqid

isminuys 1,2% t Periodo Santa Entre | 2o | Pais

antro d|smmuyo 1,2~o respe; o Cérdoba Y TG
a igual periodo del afio anterior. Fe Rios
Por tipo de nafta, el consumo de Ene-Mar 18 1991 2170 751 | 4912 | 24477
naftas premium disminuyd 0,9% Ene-Mar 19 1812 2063 643 | 4518 | 2313,3
y 1a nafta stper 1.5%, En marzo, Ene-Mar '20 18,7 1965 682 | 4464 | 21395
el parate del transporte partir de  LYar. % Ene-Mar '20/'19 0.3 4.8 6.0 1.2 7.5

la declaracion de la cuarentena obligatoria hizo caer las ventas totales (29,6%) respecto al mes
anterior, con tendencia estable. La variacion a.a. fue negativa (24,5%).

Consumo aparente de Naftas
Regidn Centro - Miles de m3

24,5% ‘

175 4
(marzo a.a.) 165 |

155 4

145 4

135 4

miles de m3

125 4

varlacion %interanual

na

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

GASOIL

Precio

El precio del gasoil Premium alcanzod, en marzo, un valor promedio de $62,9, teniendo un
crecimiento interanual similar al del resto de los combustibles liquidos (32,7%), inferior a la inflacién
del periodo. De este modo, a valores constantes el precio mostro en este mes tendencia decreciente
v la brecha interanual fue negativa en 11,7%.
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Precio promedio de Gasoil Grado 3
‘ Region Centro
(o) (pesos constantes)
11,7% 20 20
(marzo a.a.) G
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[} c
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2020. a 2
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de Energia de la Nacion. Var. % Interanual Precic deflactado  =====n= Tencencia
Volumen
El' volumen total de las Consumo aparente de gasoil grado 3
ventas totales de gasoil premium Miles de m3
(grado 3) -empleado por los Provincia Region
autos de gama media vy alta- que Periodo Santa . Entre | cont Pais
o Coérdoba . entro
representa 21,3% del volumen Fe Rios
total vendido de este Ene-Mar 18 72,8 76,7 25,6 1751 833,0
combustible en la  Region Ene-Mar 19 65,7 71,2 222 | 159,0 | 8155
Centro,  registré  un  leve Ene-Mar '20 64,7 70,6 241 | 1594 | 7774
incremento interanual de 0,2%.  LVar. % Ene-Mar '20/19 1.6 0.8 8.6 0.2 4.7

Pero en marzo, el consumo de gasoil en la Regién Centro cayd visiblemente respecto del
mes anterior (16,4%) con tendencia decreciente y una variacion interanual negativa de 14,7%.

Consumo aparente de Gasoil Premium
Region Centro - Miles de m3
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GNC

Precio

En el mes de marzo, el precio promedio ponderado del GNC en surtidor disponible para la
Regién Centro se ubicd en $26,3, con un crecimiento de 32,1% interanual, similar al incremento
observado en el resto de los combustibles liquidos e inferior a la inflacion del periodo. A valores
constantes, este indicador, para el mismo periodo, disminuyo 12,1% respecto al ano anterior. Con
estos precios, la relacion precio del GNC-precio de la nafta sUper, se ubica en una proporcién de

44%.
Precio promedio de GNC
Regién Centro
o (pesocsconstantes)
1 50
12,1%
(marzo a.a.) E
[s] (=
=] ®
b= &
g =
c E
0 5
Q =
e i
a ®
o
=
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.
Fuente: IDIED en base a datos de la
Secretaria de Energia de la Nacion.
Volumen
La diferencia en la Gas entregado, GNC
variacion de precios del GNC vy Millones de m® de 9.300 kcal
los combustibles liquidos Provincia Reaid
suaviza la caida en el consumo Periodo Santa o Entre C(ee?‘l::(:g Pais
de GNC a medida gue crecen las Fe Rios
Conversiones de autos a este Ene-Mar 18 48,4 91,2 ”,4 151,0 588,4
combustible. En 2020 se registra Ene-Mar 19 47,3 92,4 ns3 151.0 5839
un aumento en la RegK')n (5,6%) Ene-Mar 20 49,0 98,2 12,3 159,5 622,5
algo menor al experimentado en |Var. % Ene-Mar '20/'19 1,2 7.7 7.5 5,6 5,8

el resto del pais.

En la Regidn, los datos filtrados muestran una variacidén negativa en el consumo en marzo
respecto de febrero (0,8%), y tendencia estable. Luego de dos afos de bajas consecutivas, el nivel
de ventas estimadas para marzo (54,8 millones de m3) se ubica 3,5% por encima del registrado en
marzo de 2019.
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Gas entregado, GNC

t Regidn Centro - Millones de m3 de 9.300 kcal
(o) 70 15
3,5%

(marzo a.a.) ) %
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E
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ar. % Interanual —_— Gas Entregaco
AUTOS
La \_/’enta de automo_vlles Unidades patentadas
er? la Regioén durante el primer Automaviles
trimestre de 2020 (11.850) - Santa ENENEE
.tanto uno||o|ades nlaao,nales corgo Periodo Fe Coérdoba Rios | Centro Pais
Importadas- registro una caida Ene-Mar “18 23166 27.006 7.301 | 57.473 | 276.274
interanual de 59,2%. La .
contraccion local s Ene-Mar "19 Nn.e74 13.926 3.474 | 29.074 | 139.927
marcadamente superior a la del Ene-Mar "20 4.606 5034 2210 | 11.850 |[104.001
resto del pais que se ubicd en |Var.% Ene-Mar 20/19 -60,5 -63,9 -36,4 -59,2 -25,7

16,9%. La decisidon de adquisicion de este tipo de bienes de consumo durable se vio claramente
afectada por la escasez de financiamiento vy la incipiente crisis sanitaria, factores gque, en conjunto,
explican el desplome en la demanda de vehiculos automotores.

En marzo la venta de automotores disminuyd 45,7% respecto a febrero con tendencia
decreciente. La brecha interanual negativa (90,9%) mostrd un desplome de las ventas que ya se
perfilaba desde febrero. A pesar que el precio en dodlares de los autos implica un subsidio importante
en los de alta gama por la brecha cambiaria, las ventas no se han recuperado por la falta de unidades
para la venta en las concesionarias.

Venta de Autos

Regicn Centro
90,9% " c

30 a0

(marzo a.a.)

g

miles de auto

variacion % interanua

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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MOTOS

En la adquisicion de
motos se observa Unidades patentadas
comportamiento  similar  al Motos
observgdo en el caso de los Periodo Santa Cordoba En'tre Region Pais
automoviles para los cuales la Fe Rios | Centro
cuarentena S|gn|f|co una merma Ene-Mar 18 20.937 18.566 6.270 45.773 206.757
histdrica en las ventas. Durante Ene-Mar 19 12.216 9.934 3.199 | 25.349 [108.935
el primer trimestre de 2020, el Ene-Mar " 20 8269 6564 2131 | 16.964 | 69.180
numero de unidades patentadas |yar 4 Ene-Mar 20/19 -32,3  -339  -334 | -331 | -365
registro una caida interanual de

331%, algo inferior a la del resto del pais, las que se contrajeron 37,5%. Sin embargo, la actual
coyuntura de crisis sanitaria y las complicaciones que se vislumbran en el uso del transporte publico,
crean oportunidades para el sector en el corto/mediano plazo, al ser un medio apto de transporte
unipersonal con bajo nivel de exposicidon al riesgo de contraer COVID-19. Pero no hay que

desconocer gue la inflacion y la merma de ingresos familiares esperados, conspiran con la compra
o renovacion de motos.

En la Regidn Centro, la venta de motos disminuyd, respecto de febrero, 21,1% en el ultimo
mes de marzo. Ademas, presentd tendencia decreciente (1,8%) vy una brecha interanual negativa
(33,7%) gue lleva a veintiun meses la caida anual de ventas.

Venta de Motos

Regidn Centro

33,7% '.' . .
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Fuente: IDIED sobre datos de DNRPA.
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EXPORTACIONES

il ;
- RRIRR EE(N . : -
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SECTOR LACTEQOS

Precios

El precio maximo promedio de la leche en polvo entera en el mercado internacional (Oceania)
cotizd a U$S 2912,5 la tonelada en marzo se observa que la tendencia es decreciente (3,0%) v la
cotizacion se ubica por debajo de la del ano anterior (12,7%).

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
Entera
Cceania
40 B8O

12,7% "

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

variacion %interanual

Fuente: IDIED sobre los datos del

milesde délares portoneladsa

.

Ministerio de Agroindustria. s8N L 5 a0 (SRS ¢ rj
B 5 = 5 = om 5 =
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War % Interanual Precic Tencencia
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Volumen

Al no disponer  de
informacidn desagregada para la
Regién Centro y teniendo en

Exportaciones de productos lacteos
Total Pais (en millones de ddlares)

cuenta que la industria lactea Periodo Leches Quesos F)tros Total
local representa mas de 85% de lacteos

. Ene-Mar 18 99,2 55,2 521 206,5
las ventas externas nacionales )
de estos productos, en esta Ene-Mar 19 90.3 624 57.9 2106
seccidn se analizan las Ene-Mar '20 140,7 63,5 66,3 270,5
exportaciones nacionales. Var.% Ene-Mar

20/19' 55,7 1,7 14,5 28,4

Segun el Ministerio de
Agroindustria, durante el primer
trimestre 2020, las

Exportaciones de productos lacteos
Total Pais (en miles de toneladas)

exportaciones de productos Periodo Leches Quesos Iéocttreooss Total

I3 .

lacteos registraron, un Ene-Mar 18 326 13,2 20,9 66,7

incremento de 15,8% en volumen ’

v, 284% en valor. Las Fne-Mar '19 32,6 16,7 23,4 72,7

exportaciones totalizaron 84,2 Ene-Mar '20 44,6 16,2 23,4 84,2
. . P .

mil toneladas e ingresos por Us$s Var.'/o Er'1e Mar 36.9 32 0.2 15.8

270,5 millones de dolares. En 20/19

marzo, el volumen exportado presentd tendencia creciente (2,3%), v brecha interanual positiva

M.2%).

Por tipo de producto exportado, para 2020, se destaca el crecimiento en volumen de leches
(36,9%); por su parte, el volumen de quesos tuvo una caida (3,2%).

Exportaciones de Productos Lacteos
Total Pals (en miles de toneladas)

45 80
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11,2%
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SECTOR CARNES

En esta seceion al igual Exportaciones de carnes vacunas
que en la anterior, se comentan | A
los datos nacionales. Total Pais
Periodo Miles de tn  Miles de u$s

_ Dura“tz | el D””l‘er Ene - Mar 18 73,0 425.311
trimestre e ano, as ,
exportaciones de carne vacuna Ene - Mar 19 98,9 506.975
continuaron con el destacado Ene-Mar'20 16,7 601.253
desempeno observado en 2019, Var.% Ene-Mar '20/19 18.0 18,6

sefalado como el mejor de los
ultimos 50 anos. Los datos del Instituto de Promocién de la Carne Vacuna Argentina (IPCVA)
correspondientes al primer trimestre del aifo, muestran que los embargues de cortes enfriados,
congelados y carne procesada crecieron 18,0% en volumen vy 18,6% en valor, siendo China el principal
destino de exportacion de este tipo de productos con una participacion de 67%.

Exportaciones de Carne Vacuna
[otal Pais

22,8% t - -

65 4 H 150

u 55 o]
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo VUVLWLLOLOORNLERERDDDIIDDQ -
2020. FEQOFS a0 5E 00500500y
£ = 9 el g = 9 o = = o el £ = 9 o g = 9 oom

Fuente: IDIED en base a datos del IPCVA. Var. % interanual

SECTOR OLEAGINOSO

Precios

Con tendencia de precios internacionales a la baja vy, el latente conflicto comercial entre
Estados Unidos y China, la cotizacion FOB Puertos Argentinos del poroto de soja alcanzo, en marzo,
un valor promedio de U$S324 por tonelada, 54% menor que el mes anterior, con tendencia
decreciente. Respecto al afo anterior, el precio se ubico 3,3% por debajo de los valores registrados
en marzo de 2019. La razén precio FOB Golfo/precio Puertos Argentinos se ubicd en torno a 1,06,
es decir, 0,01 puntos porcentuales por encima del afio anterior.
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Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
3,3% >0
’ 0 ABC 30
440
(marzo a.a.) _
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War. % interanual  =——— Precic FOB Pios. Argentings  ======= Tencencia

Al mes de marzo en el mercado de Rotterdam, el aceite de soja cotizd a un valor promedio
de 746 U$S la tonelada, con tendencia decreciente (0,4%) v brecha a.a. negativa (0,8%). La brecha
entre el precio FOB Rotterdam y Puertos Argentinos se ubicd en17,8% en marzo, aproximadamente
4.5 p.p. mayor que en el mismo mes del ano anterior. El valor del aceite de soja FOB Puertos
Argentinos -U$S613- se situd 5,5% por debajo al de marzo del afio pasado.

Precio FOB Puertos Argentinos del Aceite de

Soja
5,5% .
» (0]
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Los pellets de soja en Puertos Argentinos se comercializaron a U$5346 la tonelada, con
tendencia creciente levemente

creciente (0,6%).

Precio FOB Puertos Argentinos de los Pellets de
Soja

8,5%
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Volumen

En el primer trimestre
2020, las exportaciones
argentinas de porotos de soja
superaron las 152 mil toneladas;
las de aceite de soja se
posicionaron  en un  valor
cercano a las 1,27 millones de
toneladas vy, las de harinas vy
pellets, se ubicaron en 50
millones de  toneladas. Al

Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
Total pais - Miles de toneladas

Periodo Granos Aceite Pellets
Ene-Mar 18 0,0 6841 4.541,4
Ene-Mar 19 98,5 8741 5.161,1
Ene-Mar '20 152,7 1.264,8 5.006,6

Var.% Ene-Mar'20/'19 55,1 447 -3,0

comparar estos numeros con los observados el ano anterior, se registra un aumento de 551% en
las exportaciones de grano, de 44,7% para las de aceite y, una caida de 3,0% en las ventas al exterior
de harina y pellets. En el mes de marzo, las ventas estimadas de aceite alcanzaron las 167,8 mil
toneladas, disminuyendo (80,6%) respecto al mes anterior con tendencia decreciente (11%). La
brecha interanual fue negativa de (43.2%). El impacto de la menor demanda internacional de los
subproductos de la industria oleaginosa local se sintieron en una magnitud considerable en las
exportaciones de harina de soja a la Union Europea.

La actividad portuaria
santafesina durante el primer
trimestre 2020 mostrd  una
marcada caida en el transporte
de commodities, factores tales
como la pandemia por el COVID-
19 vy la bajante del calado en la
Hidrovia Parana-Paraguay se
combinaron para explicar el
contexto alicaido en el traslado

Exportaciones de granos, aceites y subproductos de soja
Puertos de embarque Prov. de Santa Fe - Miles de toneladas

Periodo Granos Aceite Pellets
Ene-Mar 18 305,2 8029 3.045,7
Ene-Mar 19 125,5 978,4 5.490,9
Ene-Mar '20 0,0 893,7 5.321,5

Var.% Ene-Mar'20/'19 -100,0 -8,7 -3,1

de este tipo de bienes destinados al comercio exterior, con una variacion negativa generalizada en
el complejo sojero oleaginoso de la Regién Centro.

La exportacién de
biodiesel registrd a.a. un
incremento  de  250,0% en
volumen y de 116,3% en valor
durante el primer trimestre de
2020. En el mes de marzo, el
volumen de las exportaciones
presenta un aumento de 159,6%
respecto al mes anterior con
tendencia decreciente (1,0%) vy

Exportacién Biodiesel
En miles de toneladas
Periodo Miles de Toneladas Miles de USD
Ene-Mar 18 319,1 21
Ene-Mar "19 60,0 0,8
Ene-Mar "20 210,0 1,6
Var.% Ene-Mar '20/'19 250,0 16,3

una brecha interanual positiva (199,5%).

Lamentablemente, acaba de conocerse la decisién final del Departamento de Comercio de
los Estados Unidos en su "revision de circunstancias cambiadas” de las 6rdenes de derechos
antidumping (AD) y derechos compensatorios (CVD) sobre las importaciones de biodiesel
argentino, en la éste determind que no hay "circunstancias cambiadas" que justifiquen cambios en
las tasas arancelarias de los Estados Unidos. Como resultado, las tasas sobre las importaciones de
biodiesel de Argentina se mantendran en los niveles de 2018. Las tasas combinadas de AD y CVD
varian de 132.72 a 157.86 por ciento.



USTRAL | EMPRESARIALES EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

Q‘ A CIENCIAS NDICADORES

- ‘ i .:\ w Y =
' i v N . = . :-’Q'\r R
4 \ | ASGESN ——— - ey Ny
La superficie cubierta Superficie cubierta autorizada

autorizada en construcciones Region Centro - miles de m?
del sector privado de la Region, Santa Fe Cérdoba Entre Rios Region
registré un incremento (8,5%) en Periodo 9 3 2 Centro
el primer trimestre 2020 ’ munICIPIOS MUNICIPIOS  MUNICIPIOS
respecto a 2019, con variaciones Ene - Marl]s 129.7 83,0 57,4 2701
dispares entre las tres provincias Ene -Mar 19 10,2 64.4 oy 225.6

Le COMponen a Reqién Ene - Mar '20 144,5 67,7 30,5 242,7
9 P 9 Var.% Ene - Mar '20/19 31,1 5.2 -37.8 85

Centro.

Estimaciones para el mes de marzo 2020 de la superficie cubierta autorizada para el conjunto
de aglomerados de la Regién Centro, indican un total de 90 mil m2, con una tendencia decreciente.
La variaciéon interanual fue positiva (12,3%) pero, dada la heterogeneidad del volumen de
construccion entre los aglomerados vy, al no poseer informacion especifica para todos ellos, la
brecha interanual continla siendo bastante cambiante.
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~ Superficie cubierta autorizada
Regicn Centro excepto ciudades de Cordobay

Rosaric
12’3% ' 210 60

190
(marzo a.a.) 176 1 ©
W 150 @
£ T
Nota o 1301 c
1: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. E ne 4 =
V]
_ _ = 6o 5
Nota 2: Incluye las ciudades de Casilda, = O
Santa Fe, Esperanza, Rafaela, 70 A =
Reconquista, Santo Tomé, Sunchales, 50 e — T N
Venado Tuerto, Villa Constitucion. Rio E'_? 0w w0 \,? o \.%" '“.% = '“.% ey ‘U‘,TJ et O‘.TJ @ Q o .’ll‘ ,C\‘I
Cuarto, Villa Carlos Paz, Villa Maria, Parana = (;J'Cl = ,.'j < (;CJl 25 5828 ,.LJ = (;CJl = (;CJl < HLJ
y Concordia. E=3 =39t =aP =280 =30¢
War, % interanual ———— Superficie autorizagtg =====-- Tendencia
Fuente: IDIED en base a INDEC.
Tanto el numero de Var.% Mar '20/Mar 19
locales comerciales como la Concepto Santa  cordoba ENEre |Region |
fici o, [F Rios | Centro
superficie de v.entas continda en  [yumero de locales 1.0 20 45 0.2 0.9
los mismos niveles alcanzados  |gperficie ventas (m?) 0.2 0.4 a3 01 0,0
en mayo del ano pasado, cuando  |ventas totales (miles $ constantes) 3,6 16,2 108 | n7 12,9
se alcanzo el pico para este tipo | Ventas por local (miles $ constantes) 2,5 13,7 16,1 11,4 13,9
de inversiones. En marzo, se [Ventasporm?($ constantes) 3.4 15,8 12,3 1.6 12,9

observa todavia una brecha interanual positiva gque no significa una expansion de la inversién
comercial durante este mes.
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En la Regidn Centro, Despacho de Cemento Portland
durante el primer trimestre Region Centro - miles de toneladas
2020, se registré una caida Periodo S"::"ta Cérdoba Er\:'tre Ee?\it?n Pais
interanual del despacho de S o5 LS

o Ene-Mar 18 277.4 348,9 1021 728,5 | 3.058,9
cemento de 33,6%, mayor a la
registrada en el resto del pais Ene-Mar 19 17,7 338,4 85,9 642,0 | 2.735,2
Ue sin la Region. cavé 27 9% Ene-Mar '20 150,1 203,0 73,1 426,2 1.934,7
ave, 910N, Cayo 24270 ot % EneMar '20/19 311 400 148 | 336 | 293
En marzo, la variacion mensual

fue negativa (36,9%) v la tendencia
se desplomaron (48,8%).

decreciente (2,2%). Interanualmente, los despachos de cemento

48,8% "

Despacho de Cemento
Region Centro

E
4 2
o m
o 5
(marzo a.a.) 2 £
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo = 160 R — :60 2
2020. DN DOOVOREEEEDODD 00000
FEQLCHEE L0580 558058480
Fuente: IDIED en base a datos del £ = n g =2E9%9E =650 =50 =30 IS
Instituto de Estadistica y Registro de la War. % interanual Despacho ce cementoc ======= Tencencia
Construccion, IERIC.
. La disminucion en la Despacho de Cemento Portland
utilizacién de cemento, segun el - .
S Region Centro - miles de toneladas
modo de comercializacién, se g
explica tanto por una Periodo Bolsa Granel Total
disminucion de los despachos en Ene-Mar 18 4022 326,3 728,5
bolsa como a granel. La notoria Ene-Mar 19 3462 295 7 6420
caida de los despachos a granel . ' ' '
refleja la disminucion tanto de la Ene-Mar 20 2718 154,4 426,2
inversion publica como de la |[Var.% Ene-Mar '20/'19  -21,5 -47.8 -33,6

inversion privada de grandes superficies.



’ UNIVERSIDAD CIENCIAS
AUSTRAL | EMPRESARIALES

NDICADORES
EGIONALES

PANORAMA REGIONAL

La venta de maguinaria
agricola en la Regién (617
unidades) registrd una suba
interanual (18,4%) en el primer
trimestre de 2020. El
incremento  regional de Ia
inversion en maguinaria agricola
es consecuencia de mayores
ventas en las provincias de Entre

Unidades patentadas
Maquinarias Agricolas

Periodo SEE Cordoba eqre R /E Pais

Fe Rios Centro
Ene-Mar 18 389 440 94 923 3.153
Ene-Mar "19 270 214 37 521 1.816
Ene-Mar "20 268 296 53 617 1.512
Var.% Ene-Mar 20/19 -0,7 38,3 43,2 18,4 -16,7

Rios (43,2%) y Cdérdoba (38,3%) mientras que, en Santa Fe (-0,7%) se observd una variacion
levemente negativa. En la Regidn se registrd una variacién positiva interanual, gue contrasta con la
reduccion de las ventas en resto del pais (30,9%).

Sin embargo, en marzo, la cantidad vendida de maquinaria agricola disminuyd un 28,8%
respecto al mes anterior, con tendencia decreciente (1,4%) y la brecha interanual se revirtié pasando
a ser negativa (3,5%), interrumpiéndose el proceso de recuperacion evidenciado en el trimestre

anterior.

3,5% "

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Fuente: IDIED sobre datos DNRPA.

maguinarias agrpicolas

Venta de Maquinaria Agricola
Regicn Centro
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

En el cuarto trimestre de 2019, el mercado laboral de la Region Centro exhibid resultados
desfavorables con 22% de su fuerza laboral con algun problema de empleo. En el contexto nacional,
el mercado laboral de la Region Centro explica aproximadamente 13,7% de la poblacion activa en
el mercado laboral, 13,8% de los individuos empleados, 12,8% de desempleados y aproximadamente
14,6% de las personas sub-empleadas en los principales centros urbanos del pals.

Poblacion de referencia de la Regiéon Centro
Total 6 aglomerados urbanos. 4° Trimestre 2019 - en miles de personas-

Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
Gran Rosario 1.317 608 556 53 68
Gran Santa Fe 532 232 220 13 17
Gran Cordoba 1.558 729 660 70 139
Rio Cuarto 177 82 78 5 5
Gran Parana 279 123 n8 6 14
Concordia 160 67 61 6 13
Region Centro 4.023 1.841 1.693 153 256
Villa Const.- San Nicolas 194 87 78 9 8
Total 31 aglomerados 28.469 13.436 12.240 1.196 1.754

Segun la Encuesta Permanente de Hogares (EPH-INDEC), en el afno comprendido entre el
cuarto trimestre de 2018 y el cuarto trimestre de 2019 se crearon 60.000 puestos de trabajo en la
Regién Centro los que, con un ingreso de 43.000 nuevos oferentes de trabajo, permitio un saldo
de 14.000 desempleados menos que el afio anterior. Asi, la Regién Centro presentd una caida en
el desempleo de 8,4% que contrasta con el aumento registrado para los 31 aglomerados urbanos
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nacionales (0,9%). El aumento local en el empleo (3,7%) representa 13,4% de los 112.240 empleos
gue se crearon en el conjunto de los aglomerados relevados en la EPH.

En la Regidon Centro, cinco de los seis aglomerados urbanos de la Regidn registraron un
aumento interanual en la poblacién ocupada; la excepcidn fue Gran Cordoba que muestra una caida
de la poblacion empleada. En términos de tasas, los valores anteriores muestran que la tasa de
empleo se ubicod en 42,1%, con un leve incremento de O,1 p.p respecto al cuarto trimestre de 2018
gue no fue homogéneo entre aglomerados. Hubo incrementos en las tasas de empleo de Gran
Rosario (1,5 p.p.), Gran Parana (2,6 p.p.), Gran Santa Fe (0,3 p.p.) y Rio Cuarto (0,6 p.p.) y caidas de
las tasas de empleo en Gran Cordoba (1,3 p.p.) y Concordia (3,6 p.p.) para el cual, a pesar de haber
aumentado la poblacion ocupada, también aumentd la poblacion total lo que provocd la
disminucion en la tasa de empleo registrada.

Nota: Las variaciones Poblacién de referencia de la Regiéon Centro

absolutas son Total 6 aglomerados urbanos. Var. absoluta 42 Trimestre '19/'18 -en miles de
calculadas en base a personas-
las cifras de poblacion
aproximadas que se Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada
presentan  en 0S5 00 Rosario 9,0 2,0 24,0 -25,0 -10,0
Informes de la EPH. Por
este motivo, no |Gran Santa Fe 50 10,0 4,0 6,0 2,0
siempre la suma de las |Gran Coérdoba 10,0 -15,0 -16,0 2,0 42,0
variaciones  de  la |Rjo Cuarto 2,0 0,0 2,0 2,0 0.0
poblacion —empleada g o parang 58,0 31,0 31,0 1,0 5,0
mas desempleada )
resulta igual a la |Concordia 50,0 19,0 15,0 4,0 8,0
variacion de la |Region Centro 134,0 43,0 60,0 -14,0 47,0
poblacion activa.

Villa Const.- San Nicoléas 6,0 2,0 2,0 -1,0 1,0
Fuente: IDIED en base |Total 31 aglomerados 555,0 457,0 447,0 1,0 197,0

a EPH.

Respecto de la oferta laboral en la Regidn Centro, ésta registrd una caida de 0,5 p.p. respecto
al cuarto trimestre de 2018 vy, al igual que para el empleo, al comparar entre los aglomerados de la
Regiodn, se detectan diferencias en el comportamiento de este indicador. Se destacan los aumentos
de latasa de actividad en Gran Parana (2,3 p.p.) vy, en Gran Santa Fe (1,5 p.p.). En cambio, se presentd
una caida de la tasa para los aglomerados de Gran Rosario (0,4 p.p.), Concordia (2,0 p.p.) v Rio
Cuarto (0,3 p.p.). En el agregado nacional, la expansion de la oferta fue de O,7 p.p.

La tasa de desocupacion agregada para el conjunto de los seis aglomerados relevados en la
Regién Centro se ubicd en 8,3%, cifra menor en 11 p.p. a la observada un ano atras por la
combinacion de ambos efectos: menor desempleo y mayor demanda de trabajo. Sin embargo, la
tasa de desempleo promedio de la Regidon es superior en 0,7 p.p. al promedio de los aglomerados
del interior del pais.

Finalmente, el subempleo demandante -el que revela problemas de empleo en el mercado
laboral- también presentd ciertas disparidades en los aglomerados de la Regidén, creciendo 1,1 p.p a
nivel nacional y 2,3 p.p. a nivel regional. En Gran Parand, la tasa de subocupacion crecid 2,2 p.p.
ubicandose en 11,3%; en Gran Santa Fe (7,5%) y en Gran Coérdoba (19,1%) también se observaron
aumentos de 0,6 p.p. vy 6,1 p.p., respectivamente, mientras que Concordia (18,9%) fue el aglomerado
que presentd el mayor crecimiento en la tasa de subocupacion (8,9 p.p.). Por su parte, los
aglomerados de Rio Cuarto (5,7%) y Gran Rosario (11,3%) se observd una caida en la tasa de
subocupacion 1,0 p.p. v 1,5 p.p. respectivamente, en el cuarto trimestre de 2019 en comparacién
con igual trimestre de 2018.
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Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupaciéon
) 42 Trimestre 2019 - en porcentaje -

Nota: Dado que las cifras de
poblacion son aproximadas,
los célculos pueden no Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
coincidir con los datos "
presentados en el cuadro. Las Gran Rosario 46,2 42,2 8.7 n3
mismas son copia idéntica de |Gran Santa Fe 43,7 41,3 5,5 7.5
las presentadas en el Informe  |Gran Cérdoba 46,8 42,4 9,5 19,1
de Prensa de la EPH, con i cuarto 46,6 44,0 5,7 5,7
excepcion de la  Region ;
Centro que representa un Gran Parana 44,1 42,1 4,5 11,5
calculo propio. Concordia 41,8 38,0 9,1 18,9

Region Centro 45,8 421 8,3 13,9

Villa Const.- San Nicolas 44,7 40,3 9,9 8,9
Fuente: IDIED en base a EPH. | Total 31 aglomerados 47,2 43,0 8,9 13,1

En el segmento asalariado

formal del sector privado, en el Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado

primer trimestre de 2020 se (en miles)

estima una pérdida aproximada : Provincia Region -

de 33.300 empleos (2,9%) en la Periodo Santa g opo Entre | conieg | Nacion

Region Centro (SIPA).  La , Fe Rios

Region representa 18.6% del Ene-Mar 18 510,5 524,3 134,8 11696 | 6.3125
_ Ene-Mar '19 501,2 508,7 131,9 11418 6.180,2

empleo asalariado formal Ene-Mar '20 488,6 490,9 129,0 11085 | 6.001,0

nacional. En el resto del pais - Var% EneMar 20/19 25 35 DY) 59 59

neto de la Regidn- la contraccion
del empleo registrado fue de igual magnitud.

En marzo se registrd una caida mensual (0,1%) del empleo asalariado registrado privado con
tendencia decreciente (0,1). La brecha interanual fue negativa en 2,5% en el conjunto de la Regidén.

Evolucion de la Cantidad de Trabajadores

Registrados
‘ Region Centro
o) . 1180 3.0%
2,5%

-

trado

116C 2.0%
2 0% 9
(marzo a.a.) S 1140 o% 2
g 00% %
9 1204 =
Q =
8 0% o
P . . 13 d <
Nota 1: Ulitmos datos disponibles, febrero | 100 |l 20w -5
a 0% -G
20 = 1080 2
Nota 2: * Los datos tienen caracter |g = rs.0% o
isori i 5 2
provisorio, ya que se encuentran sujetos | @ 1660 4 rrrrrerreereree e -4,0%
a leves ajustes en los proximos meses. 2 MU NOEOOREEEE 00D D 555 Q
= mE Y s Cc Uyt oL B Ccoa o Lo
= o5 = 2 5 L o m S 9 Y g
Fuente: IDIED en base a SIPA. EZS9£FE0ESE9e=8028 3590 ¢
War. % Interanual  — Canticac ce trabajadores ======= Tencencia
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FINANZAS PUBLICAS

RESULTADOS FISCALES DE LA REGION

La recaudacion agregada 3 Recaudaci(’)n tributaria .
., . Region Centro- Millones de pesos corrientes

de la Regién en el primer
trimestre de 2020 contempla - var :% Er?e_Mar

) o . 20 "9 Var.% Ene- 20/'19
por falta de informacion de la Tributo Ene-Mar Ene-Mar 13-\ 150/19| en términos
provincia de Santa Fe- sdlo a las reales
provincias de Cdérdoba y Entre |ingresos brutos 24.254,3 16.717,5 45,1 -5,0
Rios. Se observa que ésta NoO  |inmobiliario 6.975,7 5.489,3 27.1 16,3
logrd superar el acelerado ritmo | Actos Juridicos 29132 2.090,3 39,4 8.6
inflacionario del periodo ya que |pPropiedad Automotor  2.922,4 1.964,0 48,8 -1,8
a pesar de haber crecido en |Recaudacién total 37.384,1 26.559,0 40,8 -7.6

términos nominales 40,8%, la
recaudacion en pesos constantes cayd 7,6%.

En términos reales los tributos inmobiliarios presentaron una disminucion interanual de 16,6%
presentandose como la mayor caida entre las categorias observadas.
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Evoluciéon de los principales indicadores de la Regién Centro

mar-20

) ARo Var. Anual Var. Mensual (%)

Variable Mes Actual Mes Pasado Pasado %) Dosot Tendencia
Produccién Agroindustrial
Produccidn leche (Miles de Lts) © 450.623 443.230 417.286 7,99 -1,88 0,39
Faena Bovina (Cabezas) 288.225 265.317 270.085 6,72 -3,65 -1,69
Faena Avicola (miles de cabezas) 36.655.022 34.381.580 35.326.809 3,76 -6,09 -0,12
Faena Porcina (Cabezas) 189.841 184.359 199.925 -5,04 -10,29 -0,22
Produccion Aceite (Tn) 545.364 501.002 566.623 -3,75 -12,84 -0,70
Produccion Pellets (Tn) 1.973.032 1.870.394 2.090.713 -5,63 -11,67 -0,70
Produccion Biodiesel (Tn)®® 158.812 76.826 41.215 285,32 106,72 11,55
Produccion Bioetanol (m*)® 39.038 44.347 33.952 14,98 -11,97 0,41
Insumos energéticos
GUMAS (Gwh) 199,69 227,81 265,36 -24,75 -1,78 0,46
Comerciales e Industriales no GUMAS (Gwh) 1.081,16 1.038,77 994,48 8,72 4,38 0,23
Gas Industrial (Miles de m* de 9300 kcal)® 181.546 151.942 173.839 4,43 0,13 0,85
Gas Oil Grado 2 (m®) 213.239 185.521 222.421 -4,13 -4,59 -0,73
Consumo de bienes y servicios
Ventas Supermercados (Miles de $ constantes) 345.218 301.375 309.109 1,68 1,84 0,68
Entradas Vendidas en Cines 1n9.516 591.281 474115 -74,79 -66,65 -1,10
Residenciales (Gwh) 880,64 839,39 739,25 19,13 13,15 0,67
Gas Residencial (Miles de m® de 9300 kcal)® 43.481 34.644 43.076 0,94 -3,16 0,10
Patentamiento Automoviles 751 1.181 8.248 -90,89 -45,67 -17,04
Patentamiento Motos 4.852 5.293 7.314 -33,66 -21,09 -1,75
Gas Oil Total (m®) 260.684 240.410 278.023 -6,24 -6,10 -1,03
Nafta (m®) Nn3.746 162.087 150.608 -24,48 -29,61 0,01
GNC (Miles de m® de 9300 kcal) © 54.824 50.725 52.952 3,54 0,82 0,63
Inversion
Superficie cubierta autorizada (m?) © 90.473 67.839 80.571 12,29 16,29 -0,61
Despacho de cemento (Tn) 116.984 148.993 228.379 -48,78 -36,85 -2,20
Patentamiento Maqguinaria Agricolas 167 197 173 -3,47 -23,82 -1,38

Sistema financiero (IV Trimestre 2019)

Depdsitos (Miles de $ constantes) - - - -
Préstamos (Miles de $ constantes) - - - -

Finanzas publicas

Recaudacion total (Millones de $ constantes) - - - -
Recaudacion Ingresos Brutos (Millones de $ constantes) = - - .
Recaudacion Actos Juridicos (Millones de $ constantes) - - - -

indices de precios

indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) 4.016 3.909 2.672 50,30

©Datos estimados.
D Datos a febrero.

.
© Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos
suficientes, que no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la

serie original.
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Ajuste estacional de series econdmicas. Notas metodoldgicas

Introduccion

Las variables econdmicas presentan una cantidad de variaciones gue impiden observar adecuadamente
la evolucion de la serie. El ajuste estacional de una serie econdmica es el proceso de estimacion y eliminacion
de las variaciones estacionales vy, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados moviles,
dando como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se
pueden realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afio, permitiendo analizar el comportamiento
de corto plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal economica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone gue la misma esta constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnoldgicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afos en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intra-anuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los anos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioecondmicas de las estaciones
climatologicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sdlo errores
de medicidn o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o
log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TCix St x It

donde Ot denota la serie observada, TCi la componente tendencia-ciclo, St la componente estacional e It
la componente irregular.

Es importante destacar que existen fendmenos que no presentan influencias estacionales ni de
calendario, en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los
mismos a través del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacidn, en esta publicacion se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios maoviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual
es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa estd ampliamente
probado vy es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control gue combinadas dan lugar a un indice
Q, que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un
ciclo comun a los indicadores parciales de actividad econdmica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo vy dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econdmico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econdmico) vy es mas suave, porgue no solo
promedia el cambio mensual en las diferentes series gue o componen, sino que también promedia a o largo
del tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice
nuevamente, teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia esta basada
en Stock y Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo
son: Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, Indice de Demanda
Laboral v Venta de carnes en Supermercados. El afio 2005 es el afo base del ILCE.Las series se deflactan
mediante la combinacion de indices de precios subnacionales.
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