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A setenta dias del “aislamiento social preventivo” decretado por el gobierno nacional para mitigar la
propagacion de la pandemia de coronavirus, no se vislumbra el final de ésta, al menos para los aglomerados
urbanos mas grandes, pero si sus efectos econémicos. En marzo pasado, la actividad econdémica se contrajo
11,5% respecto al mismo mes del afio pasado (EMAE-INDEC) y en abiril, la actividad industrial se desplomé
en 25,6% (FIEL). Obviamente que no todo es producto del parate que trajo consigo la cuarentena local sino
también pesa la caida de la demanda internacional y de los precios de los commodities reflejados en la
disminucion de las exportaciones de 18,9% en abril pasado respecto el afio anterior (ICA-INDEC). Aunque
tampoco puede desconocerse que el tipo de cambio al que se cobran las exportaciones no incentiva para
nada al incremento de éstas, ni que la economia argentina no tuviera problemas previos a la aparicion del
COVID-19. Cémo muestra vale tomar el desempefio del empleo privado registrado, el que a pesar de los
mayores costos de despedir personal —decreto de doble indemnizacion vigente desde mediados de
diciembre- en el primer bimestre del afio se contrajo 2,4% respecto al afio anterior en el agregado nacional
(SIPA).

Localmente, a marzo la economia de la Regidon muestra los primeros efectos de la cuarentena y de la
recesion global. De las once series de produccion analizadas para la Regién Centro en este informe, ocho
presentaron variaciones mensuales -libres de estacionalidad- negativas en marzo evidenciando la extension
y generalizacién de la caida de la produccion, tanto industrial como primaria y agroindustrial. Respecto del
afio anterior, cinco de las once series muestran un nivel todavia superior a los del afio pasado; pero algunas
revelan una caida significativa como es el caso del consumo de energia eléctrica de los grandes usuarios
que se contrajo practicamente en un cuarto respecto del afio anterior. De manera similar, de las nueve series
de consumo relevadas en la Region Centro, siete caen en marzo respecto de febrero y en la comparacion
interanual, algunas de ellas muestran un desplome sin precedentes como el patentamiento de autos que se
situé 90,8% por debajo del afio anterior y la venta de motos que cayd 47,6%. La inversién en maquinarias
agricolas y la construccion privada de grandes superficies y la publica, tuvo también un comportamiento
negativo. En las exportaciones, se destacan el aumento de las provenientes del sector lacteo y las de
biocombustibles. La menor actividad econémica golpea de lleno a las finanzas provinciales de la Region, las
que en el primer trimestre del afio, vieron caer la recaudacion propia en 7,6% a pesos constantes.

Una mirada mas agregada de la magnitud de la recesion local se obtiene del indice sintético para la
Region Centro (ILCE RC-Universidad Austral), el que cae bruscamente en el tercer mes del afio, de manera
tal que a la contraccion de 2,1% del afio pasado, se le suma un desplome interanual de 4,19% para el
promedio del primer trimestre del afio, con una caida sin precedentes de 7,0% en el mes de marzo.

En el segmento asalariado
indice Locald_el(;jclo Econdmico formal del sector privado, en
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componen la Regién. La magnitud de la merma de empleos registrados nacionales- no es menor teniendo en
cuenta que desde mediados de diciembre pasado el costo de desvincular un trabajador se duplico para las
empresas y aun asi éstas redujeron su plantel laboral por caida de la actividad. En los meses proximos,
sobre todo abril y mayo, la destruccion de empleo formal se espera que sea aun mas alta ya que estos
meses transcurrieron en el momento mas rigido de la cuarentena.

El después de la cuarentena ofrece un panorama muy incierto ya que aun en el escenario positivo de
acuerdo con los acreedores externos, de modo que la Argentina no caiga en default, el cierre de empresas y
la pérdida de empleo sumado a la desaparicion de la demanda de muchos servicios que proporcionan los
cuentapropistas, no permite ser muy positivo respecto al mercado laboral. La nueva normalidad puede
significar que a la salida de la cuarentena los consumidores que tienen poder adquisitivo, tomen revancha de
estos meses sin consumir y salgan a comprar tal como se ha visto en los paises asiaticos y en algunos
europeos, también. Sin embargo, también podria ocurrir que ante la incertidumbre respecto de los ingresos
post-pandemia los consumidores se vuelvan mas reticentes a gastar y decidan ahorrar los ingresos no
gastados durante la cuarentena. Algo de esto se esta viendo hoy en los paises europeos donde la tasa de
ahorro estd subiendo a niveles sin precedentes en varios paises. En este ultimo caso el consumo no
ayudaria a reactivar la economia.

Ana Inés Navarro
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PRODUCCION AGROINDUSTRIAL

Precios abonados al productor primario
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED, sobre datos del Departamento de Lecheria del MAGIC y del INALE.

Produccién Primaria
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SECTOR CARNES

BOVINAS

Precios abonados al productor primario
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Precio del kilo vivo de ganado vacuno
Mercadao de Liniers
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Faena de Bovinos fiscalizada por SENASA
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Produccion Industrial
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PORCINAS

Precios abonados al productor

Precio del kilo vivo de Capon General
Region Centro
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9,3%
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Produccion de Aceite de Soja
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Produccion de Pellets de Soja
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INSUMOS ENERGETICOS

'z m‘.‘_‘\, W E II!;.I(I"‘

A= =0

------

1]

GRANDES USUARIOS

MAYORISTAS DE Demanda de Energia Gumas
Santa ke
270 30
241% W | | = -
» 1 /0 o 3
230 1 g
_C =
(marzo a.a.) £ 20 2
o] o x
190 1 20 é
ELECTRICIDAD (GUMA) 170 | 0 2
]
=
150 — : . ' . )
R e N N
g%_%%g%_%%g%_%%g%_%%g%_%%g
War. % interanual Demandg ======= Tencencia

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.
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Demanda de energia eléctrica GUMASs por sector
Santa Fe - Gwh

13,6% 4

. . Sector Ene-Mar Ene-Mar Var. % Ene-
(Ene-Mar"20/°19) '20 19 Mar '20/'19

Metalurgia y siderurgia 227,8 289,3 27,0

Aceitesy molinos %13 138,8 -1,8

) Quimicosy petroquimicos 49,8 56,8 %1

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.
Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA. Resto de los sectores 70.2 704 0.3
Demandade Energia Gumas
' Cordoba
0
30,4% o s

(marzo a.a.)

variacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles marzo 2020. 30 —— T T T 40
QQQQQQQQEDDD.@.@.@@.@@@.@Q
L L O U s C a0 N CaL s Co a0 s Ccoau L
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. 2 Sego 2Sgg 2o 2o 2 ag o
—_— o il = il = il = il = il =
War. % interanual Demanca =—=-—---- Tencencia

Demanda de energia eléctrica GUMASs por sector
Cérdoba - Gwh

14,7% &

16,0% ‘

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Sector Ene-Mar Ene-Mar Var. % Ene-
(Ene-Mar"20/°19) - D L
Quimicosy petroquimicos 39,5 51,6 -23,3
Materiales para la construce 33,6 40,0 -16,1
Alimentos 23,3 23,8 -1,9
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. Resto de los sectores 12,2 2,1 12
Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA. Todos los sectores 108,7 127,5 -U7

Entre

Demandade Energia Gumas
Rios

variacion % interanuzl

ar On O

MAYO - 2020
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0 80/0 ' Demanda de energia elé,ctrica GUMASs por sector
[ Entre Rios - Gwh
(Ene-Mar 20/°19 Sector Enesar  Ene-Mar var % Sne:
Maderas y aglomerados 30,7 313 -19
Frigorificos 79 7,3 8,7
Quimicosy petroquimicos 3,2 3,2 0,7
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. Resto de los sectores 4.8 4.5 6,4

Fuente: IDIED, sobre datos de CAMMESA.

Todos los sectores 46,6 46,3 0,8

ELECTRICIDAD- USUARIOS COMERCIALES E INDUSTRIALES DE MENOR
PORTE

Demanda de energia Distribuidoras -
Comerciales e Industriales

Santa Fe

30

10,4% £
F 20 =
(marzo a.a.) 15 2
. o
= ts £
0 Lo ?
L .5 3
Fao 2
5 =

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

Demanda de energia Distribuidoras -
Comerciales e Industriales

Cordoba
6,0%

470 _
@
(marzo a.a.) 450 2
&
£ 430 =
5 ®
410 =
©
[
300 ]
g
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 370 '

Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA.

1)
11,3% £
(marzo a.a.)
MAYO - 2020
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Demandade energia Distribuidoras -
Comerciales e Industriales
Entre Rios
210 20
200 A
190 ©
c
120 5
bl
£ 170 b
5 ol =
160 pa
Q0
15 A O
[
140 5
>
Nota: Ulti PR w7777 77— 1 -5
ota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 1 LA LD LD 0 © © O M~ M~ [~ M~ 0 0 0 @ & & & & O
T T S S R SR S SRR
P = S S R S B R B o NS S B SRS S~ B S BN
M S g5 @ I o 2 S oag B S 5 @ S = N
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. e =829 g 2F 0 =0 2R 02RO EJ
War % Interanual ———— Demanca --—----- Tencencia

GAS INDUSTRIAL

Gas entregado, Servicio Industrial
SantaFe - Millonesde m3 de ©.200 kcal
e fe) 20
0,3%
J 120 G0
o
(marzo a.a.) n 170 ac ¢
@
H B0 20 =
5 130 ¢ g
= o
= o -0
5
20 T T T T T T T T T T T T T T  -40T
VWD W W 000D D DO
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. B35 B D3 w2 F 8 2 F B 2F %
o= = o [, = = = = [ =
Fuente: IDIED, sobre datos de ENARGAS. war. % Interanual — Gas Entregaco

Gas entregado, Servicio Industrial
Cordoba- Millones de m?® de 9.300 kecal

11,7% > 0

30
(marzo a.a.) 20 3
[ [
= o
o= o5
o IS
@ o .
c =
= G B
= =
202
s}
. 25 30 7
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 7 A A o o D - I~ 1~ o o W@ th oon &
R O O 5
5D 2 om S E m S OE2E om S OE om oS o2 oL
2 = 0 ® = 0 g = o ® = 0 B = O q
Fuente: IDIED, sobre datos de ENARGAS. & c E = & S E S E = é
War. % Interanual —_— Gas Enftregaco
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Gas entregado, Servicio Industrial
0 Entre Rios - Millones de m3 de 9.300 kcal
34,5 /0 2 80
B0
(marzo a.a.) -
40 =
T &
= 20 5
o £
o 205
= O
= ETSR
2
. =] — T — T —T— 11— 60
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. e e e .t B s« o o o I < R« .,C\?I
53 3 83 38355838 B 33 %
=] [y [ = = = ey = = = = E
Fuente: IDIED, sobre datos de ENARGAS. War. % Interanual — Gas Entregaco
Precio
Precio promedio de Gasoil Grado 2
Regién Centro
(pesocs constantes)
17 S = 4 40
%
(1) : I
) , =
1 3
o c
(marzo a.a.) = g
5 g
Nota S 3§
1: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. o 0
- g 1 N
i
Nota 2: Precio promedio en surtidores 1.0 LI S B B S S S B B S S B S S S p p p L @
ponderados por participacion en las ventas. "T] CL R © ‘,? w ‘.%" "'.T“ &k = @ a @ % @ ,CL." @ .G_I‘ 8 >
BELLESLLE580552055 80
=3 2 =] =] ©
Fuente: IDIED sobre datos de la Secretaria € n Qg 9 w Qg n Q£ a0 e
de Energia. Var. % Interanual = Precio ceflactagp ======= Tencencia
Ventas
Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Santa Fe - Milesde m?
o 14C 7C
1 ,6 A) 13C 4 B0
F50
120 FAG g
(marzo a.a.) N 0 ©
£ 7o 5
@ 2 1=
T 100 A 1o ©
ul o
R o %
c Lo ]
) 80 - | on ©
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. - ]
70 7777777 -30 -
A0V HNBHNOYOOEREEREO000NDDNQ
sftacscadbytaditadytalby
War. % Interanual Gas Ol Grace 2
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Fuente: IDIED, en base a datos del Ministerio de Energia de la Nacion.
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Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Cérdoba- Miles de m3
9,9% =
J
120 4 L oq

(marzo a.a.) 120 1 o
o F1o C
[ 1 2
£ g
3 100 Lo £
2 0 Fao ¢
= | 0
e = 0 8
70 i 2
o
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 60 -——————r——r—rT—r——x 33 7

[S3 NNty BTy Rt IR UOTIE T TRRTo LU0 TN R e R e+ & e o B & B 4 B S() B 0 ) S0 ) QA

N N S N N WO AR

Fuente: IDIED, en base a datos del Ministerio E %_ % % g %_. G-C}. {3’ g %_ % % g %_. % {3’ g %_. 8| {3’ G

de Energia de la Nacion. =

War. % Interanual Gas Ol Grace 2

Consumo aparente de Gasoil Grado 2
Entre Rios - Miles de m?
)
8,7 0 40 AD
384 - 30
36 - L _
(marzo a.a.) o 5
F1o [
i 32 o
3 R
@ 301 IS
5 -1 =
o 287 o X
@ L.
= 261 &
(= 24 4 F-30 o
5
22 4 r-40
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 20 N ———y N
W wWwwwwwwoMer~M~MeS OO0 g a 3 O
T T T T T T TT N T T T TN
: ini i mE QL b Cc o0 g c QL B Ccau s Ccay .l
Fuente: I’DIED, en be??e a datos del Ministerio é Sas EJ R EJ Sas é 593 é 595 n
de Energia de la Nacion. E
War. % Interanual Gas Ol Graco 2
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CONSUMO DE BIENES Y SERVICIOS

Ventas en supermercados

Santa be (pesos constantes)
3,6% ‘.‘

130

(marzo a.a.)

120 1

N

100

millones de pesos

90

varlacion % interanual

i a0 ——
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. W www

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
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Ventas en supermercados
Cordoba (pesos constantes)

1 6 3 2 0/0 240 120

220 [ale]
(marzo a.a.) , 200 g0
o =
4 180 B0 w
a 3
@ 180 40 c
ko)
2 140 20 5
2 130 o 2
= =
= oo 20 B
80 —— 7
as . . Sy RNy BT s G0 B U BN Co T Uo T S el S s o e & o & e o I o s Ba ) ey B wr ) Q]
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. T or o *T R A T2 e
- 55 825599283522 8582958589
E—,UIUE—_'SJ,UE:UIUE:U,UE—_'SJ,UE
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
War. % Interanual =—tlertas Total  =—e-———— Tencencia

Ventas en supermercados
Entre Rios (pesosconstantes)

10,8%

o
(marzo a.a.) 3
o c
& ©
Is3 3
@ [
ko]
I ®
Q [ =
c s
[=] o
= ©
= I
=
32 — 77— 77— 20
- . . HONW0 0000200 Dm0
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. ,.% E. L r:_) EaY s E. 5 O % 5. L G ,.% RO
e 20 c2HTEg=2HFT 2 FT 2L EDO g
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.
War % Interanual — tenta Total =====-- Tencencia
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Variaciéon porcentual

Region Centro (pesos constantes)
Grupos de
0 articulos Santa ; Entre Region .
5,7 /0 t Fe el Rios Centro 1D
(Ene-Mar 20/°19) :

Bebidas 17.4 -1,9 2,6 3,0 -4.1
Almacén 13 13,4 “.8 10,1 11,6
Panaderia -2,5 6,0 15,1 3,5 5,3
Lacteos 6,7 17,4 18,7 4.4 %4
Carnes 4,0 6,5 219 7,5 7.8
Verduleriay fruteria 3,9 6,8 15,7 6,9 4.9
Alimentos 28 76 76 04 55

preparadosy rotiseria

Art.delimpiezay

perfumeria 4.7 8.3 10.5 8.4 8,8

Indumentaria

. -23,2 -25,5 -30,8 -25,4 -4.,5
calzados y textiles

Electrénicay art.

-3,7 -2,9 -0,5 -25,4 71

para el hogar
Nota: Ultimo dato disponible, marzo 2020. Otros -4 .4 -5,8 -4 .1 -2,7 -4 .4
Total 15 7,0 9,5 5,7 6,5

Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC.

Nota metodolégica 1: para deflactar los datos nominales se utilizé el IPC-GBA hasta diciembre de 2005,
con su base transformada a 2003=100, incluyendo soélo los rubros Alimentos y Bebidas, Indumentaria y
Equipamiento y mantenimiento del hogar. A partir de octubre de 2005 se empalmaron a la serie anterior los datos
del IPC Nacional para la provincia de Santa Fe y Cérdoba por separado. En el caso de Entre Rios se utilizaron los
datos del IPC Nacional. Desde abril de 2008 se empalmaron a las series de Entre Rios y Cordoba los datos del IPC
de la provincia de Santa Fe, dado que se dejaron de publicar los datos del comportamiento de precios utilizados
anteriormente para estas provincias. Actualmente se usa una combinacion de los indices de precios de San Luis y
Capital Federal.

Nota metodoldgica 2: la encuesta de supermercados es representativa de una némina de empresas de
supermercados que cuentan con al menos una boca de expendio, con una superficie de ventas mayor a los 200
m?, o cuya suma de la superficie del salon de ventas de todas sus bocas de expendio sea igual o superior a los
200m>. Las ventas mensuales de los supermercados reflejan una alta sensibilidad segun el numero de fines de
semana que abarca cada mes, que es cuando se registra el mayor nivel de ventas. A partir de enero de 2017, el
panel de relevamiento incluye a 101 empresas de supermercados que cuentan para octubre de 2018 con 2.922
bocas de expendio. Segun la Metodologia empleada por el INDEC, el panel de empresas “han sido seleccionadas
a partir de informacién proporcionada por la Camara Argentina de Supermercados (CAS), registros
administrativos e informacion provista por las direcciones provinciales de estadistica (DPE)”.
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CINES

Entradas vendidas en cines
Santa ke
71,3%
H ]
200
(marzo a.a.) e 3
- W BOC A =
o 2
o500 <
IS =
S 400 A "
2 300 A .
o c
w ey
& 200 o
— o
£ 100 =
5]
) ‘77— 80
Nota: Ultimos datos disponibles, 16 de marzo ET” &; Ee] %77 0 \,? 0w '“.% '“,T‘“ ™~ '“.T‘“ s ’l,TJ @« ’l.TJ =] ,CLI‘ 2] ,C\‘l
2020. B 529055205528 5528 55208
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA. Var. % Interanual Entradas =~ ======= Tencencia
Entradas vendidas en cines
Cordoba
77,9% o
’ (1]
200 I 60
700 P40 5
(marzo a.a.) s
w BOC 2o €
o 2
@ 500 ] &
e IS
5 400 I -20 -
2 zo0 40 o
@ 200 L0 ©
— [+
= 100 | .ec =
©
YT f : o T T T T T T T T T T T T T T T T T T T - -100 i
Nota: Ultimos datos disponibles, 6 de marzo D00 0 W0 W0 W@ M M g g ;O
O N ru
2020. 5SSO0 5E Q05580 5C005 €00
Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA.
e ! War. % Interanual —_— Entragas = = ====——— Tencencia

Entradas vendidas en cines
Entre Rios

7 0 y 8°A) 120 8OO

JO0

600

(marzo a.a.) , ©

wi 500 3

i c

° acc

I [

e o0

5 =

% 200 §

W 100 5

2 o o

= o

S qo0

9] T T T T T T T T T T T T T T T T -200 >
(£ T, BTy BT TR T B To BN B Uo B o el e ne+ B B e ¢ S ¢ B ) Sw ) B} B0 )
N N A A A R A S T R S R |
- ) . B E QU s C 00U 3 c U5 c oW s Ccoayd
Nota: Ultimos datos disponibles, 26 de marzo £ 2380 g 23T ¢ 230 g 230 g2 302
e IS

2020.
War. % Interanual —— Entradas =~ =====-= Tencencia

Fuente: IDIED, sobre datos del INCAA.
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ENERGIA ELECTRICA RESIDENCIAL

Demanda de Energia - Consumo Residencial

Santa ke
28 70/ 600 50
y (1)
550
(marzo a.a.) 500 3
o]
450 I
= 2
=400 c
O] I
350 5
2
300 W
10 J A . 7o T
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. PR 0neo0oEREEE0000000 00
— S C 00 s C QUL sE QU s CcCau s Ccao L
"2 gog2goe230 23290233708
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. = = S
War % Interanual ———— Demanca ======- Tencencia

Demanda de Energia - Consumo Residencial
Cordoba
14,6% . °
5 (1)

450 -

]

(marzo a.a.) 5

400 2

al}

£ IS

o 350 ®

<

2

300 3

o

=

anani 7 -20

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. h th 1y 1 @0 © 0~k 0DDDDDD & O
A R S S S A S R
FEQLF5c a0 EQYFEAY QO
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. c=2Fog2Fogc2Fogsc2Fogs2Fog
- =
War, % Interanual ——— Demancs ======= Tencencia

Demanda de Energia - Consumo Residencial
Entre Rios

3 , 0 0/o 220 50

200

(marzo a.a.) 180 5

i

160 @

< =

5 Mo S

=

120 G

i

103

100 =

i

=

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 20 L LS S S S S B B B S B B S S S S g L

— W W W w0 W e s e 00 Wmma 3y O
R T e R S S R S A S S R
5 S QL 5 Cc a0 5Ec QL ECc a0y Ccoau.y
Fuente: IDIED sobre datos de CAMMESA. 2Saog P Saeag2laopPSaeag®Sag @
—_— = i = [ = i o [ = i E
War. % Interanual ———— Demanga ======- Tencencia
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Nota metodolégica 3: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacién de maquinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo CIIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccién de alimentos, calefaccién y agua caliente, etc.

GAS RESIDENCIAL

Gas entregado, Servicio Residencial
SantalFe - Millonesde m? de 9.300 kcal
o 120 250
0,5 /0 100 200
iis]
20 150 2
-
(marzo a.a.) S ©
@ [olaX:3]
o 50 =
‘g‘ 50 3R
°  ac 5
= o S
S ©
20 %
50 ®
- ) ) o} — T 7T T T 1 T 11— 100
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020 B W W W O % 0m 3 3O
—_— L X T - oY L XL Oy T oy
2 =0 2 == o 2 = 4- ® = - 2 = - &
= = = = = = = = = =
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. ar % | nteranual —_— Gas Entregaco
Gas entregado, Servicio Residencial
0 Cordoba- Millones de m2 de 2.300 kcal
0,3 /o 160 140
140 F1=0
(marzo a.a.) 20 100
- 1o} E_,
£ 100 s
@ 50 g
o 80 a0 =
@ =
= 50 2o T
S o &
= AC 3
=20 =
20 2
-40 =
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. o —— —— —— -60
- CU v T o B < R e D S - = R o < R s ) B < e
. GAS 55 5 5 B S 5555535 0
Fuente: IDIED en base a ENARGAS. = 2 £ 2 = 2 £ 2 £ 2 2
War % Interanual —_— Gas Entregaco
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Gas entregado, Servicio Residencial
Entre Rios - Millones de m3 de 9.300 kcal

9,70/0 25 120

F oo
ac
B0
a0
20
o
-20
—a0
-50
-20

(marzo a.a.)

millenes de m?

YaIACIoN % Interanual

-4

nov-14

Jul-15

T
an
v

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

ul-161
nav-17 7
mar-187
ui-181
nov-181
ul-191
nav-197

.
3
=

Fuente: IDIED en base a ENARGAS.

War % Interanual —_— Gas Enftregaco

Nota metodolégica 4: Los usuarios industriales son aquellos que tienen como actividad el proceso de
elaboracion de productos, transformacion de materias primas, reparacion de maquinas y equipos, fabricaciones
varias. La clasificacion de los usuarios industriales, por rama de actividad, utiliza el cédigo CIIU.

Los usuarios residenciales son aquellos que utilizan gas para usos tipicos de vivienda unica, para cubrir
necesidades tales como servicios centrales con calderas y/o calefaccion de edificios, necesidades domésticas
tales como la coccion de alimentos, calefaccion y agua caliente, etc.

COMBUSTIBLES

Precio
Precio promedio de Nafta Super
Region Centro
(pesocsconstantes)
11 70/ 20 40
3 (1)
©
(marzo a.a.) o 2
= 2
= 3
[s] c
g <
o z
Nota 1: Ultimos datos disonibles, marzo 2020. b 2
=4 & 5]
o @
Nota 2: Precio promedio ponderado por §
volumen expedido. [ A N G R M S A N N

stalEtabpcaos Al Ea L

Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio de fe23o0o g2 o220 2FogLFT £

Energia de la Nacion. _ ) .

War, % interanual ———— Precio ceflactaco  =-====== Tencencia
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Precio promedio de Nafta Premium
Region Centro

1 1 ,ztyo . (pesosconstantes)

(marzo a.a.) e

O [=

i o

= O

= o

2 =

Nota 1: Ultimos datos disonibles, marzo 2020. S 5

2 ¥

. ) Q 5]

Nota 2: Precio promedio ponderado por 5

volumen expedido. s+ 30 7
W WwwmwWw @ WM~~~ 000 3 g a O
B S u S ru S o S
Fuente: IDIED sobre datos del Ministerio de . 5 % B . 5 gl = g 5 % B 9 g % 2 g g gl 2 ,::

. v L% - o
Energia de la Nacion. S
War. % interanual  ———— Precic deflactago  =====-- Tencencia

Volumen

Consumo aparente de Naftas
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Consumo aparente de Naftas
Entre Rios - Miles de m3
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17,5%
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Consumo aparente de Gasoil Premium
1 1 20/ Entre Rios - Miles de m3
y (1)
10 40
(marzo a.a.)
°
c
[ 2
£ g
@ =
b =
@ C
= ©
= i
5 - F-20 B
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. E
I 4 —————— T 30~
[Eo [T Bt Y, B O TR oI o T S e S i« B R« s Bl < B« ) e )
Fuente: IDIED en base a datos del Ministerio seadLltab s calytadltbhd o
e i L 3 = B 3 = B 3 = =5 B 3 5 @
de Energia de la Nacion. c2fog2go0cg2§0g2go 280 e
War. % Interanual Gas Ol Grado 3 ======= Tencencia
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Volumen
Gas entregado, GNC
0 Santa Fe - Millones de m3 de 9.300 kcal
2,8%
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AUTOS
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

sobre datos de DNRPA.

Fuente: IDIED
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EXPORTACIONES

SECTOR LACTEOS

Precios

Precio maximo promedio de la Leche en Polvo
Entera
Cceania

127% ¥ | | ] .

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

variacion % interanual

-E0

milesde ddlares por tonelada

T
— = — — — Q
O R R U

Fuente: IDIED sobre los datos del Ministerio g 5 95 8 5 &3 T 5 ¢ o g5 g 8 5 &3 e
de Agroindustria. o N o N = N o Y = Y =
Var. % Interanual Precio ======-= Tencencia
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Volumen
Exportaciones de Productos Lacteos
0 Total Pals {en miles de toneladas)
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I 60
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Fuente: IDIED en base a datos de IPCVA. War, % interanual Total

SECTOR OLEAGINOSO
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Precios

3,3%

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED en base a datos del Ministerio
de Agroindustria.

5,5%

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED en base a datos del Ministerio
de Agroindustria.

8,5%

(marzo a.a.)

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

Fuente: IDIED en base a datos del Ministerio
de Agroindustria.
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Precio FOB Puertos Argentinos del Grano de
Soja
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Superficie cubierta autorizada
Santa Fe sin Rosario

29,3% 4

(marzo a.a.)

Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

miles de m2

variacion % interanual

Nota 2: Incluye las ciudades de Casilda,

B e L B e o e e L B S e e e e S s el 518
Santa Fe, Esperanza, Rafaela, Reconquista, DWW 0000 0 mm oD a9 O
Santo Tomé, Sunchales, Venado Tuerto y L ab i e AadLtad L eab LA Sy
) foaegPiSopgfiagoc iogPIan @
Villa Constitucion. c w c h = w c h c h =
War. % interanual Superficie autorizaca ======= Tencencia

Fuente: IDIED en base a INDEC.
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Superficie cubierta
Cordoba
37 80/0 a0 120
H
b 1oo
rec
(marzo a.a.) Lso 2
i
IS P
@ b 2o c
b o §
Let] o=
= F-zo €
[ = [
F-ac 2
Nota 1: Ultimos datos disponibles,marzo soc 2
2020. -80
Nota 2: Incluye las ciudades de Rio Cuarto,
Villa Carlos Paz y Villa Maria.
Var. % interanual ———— Superficie autorizada ——-—-—--- Tencencia
Fuente: IDIED en base a INDEC.
Superficie cubierta autorizada
Entre Rios
32,0%
y 0 a0 200
150
(marzo a.a.) ©
L 1co 5
k= 2
@ I 50 c
o xS
Nota 1: Ultimos datos disponibles, marzo % Mo %
2020. = o
I -50 ?3
Nota 2: Incluye las ciudades de Parana y Is) -—— L oo
Concordia. D 00N W 000000000030
sS5g8p588p5883582558¢2%
e o [ S = & E =0 = T : =
Fuente: IDIED en base a INDEC.
Var, % interanual ———— Superficie autorizaga ——-—---—- Tencencia
Var.% Mar '20/ Mar '19
Concepto i6
P Santa Cérdoba En’tre Region Pais
Fe Rios | Centro
Numero de locales 10 2,2 -4.5 0,2 -0,9
Nota: Ul datos di ol 2020 Superficie ventas (m?) 0,2 0,4 -13 0,1 0,0
~ota: Ullimos datos disponibles, marzo ’ Ventas totales (miles $ constantes) 3,6 16,2 1.8 1n7 12,9
Fuente: IDIED, sobre datos del INDEC. Ventas por local (miles $ constantes) 2,5 13,7 16,1 14 13,9
Ventas por m? ($ constantes) 3,4 15,8 12,3 1,6 12,9

44,6% '
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Despacho de Cemento
Santa Fe
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. = g
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Despacho de Cemento
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Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. = 2
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Venta de Maquinaria Agricola

Santale
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MERCADO LABORAL Y EMPLEO

Poblacion de referencia de la Regién Centro
Total 6 aglomerados urbanos. 4° Trimestre 2019 - en miles de personas-
Aglomerado Total Activa Empleada Desempleada Subocupada

Gran Rosario 1317 608 556 53 68

Gran Santa Fe 532 232 220 13 7

Gran Cordoba 1558 729 660 70 139

Rio Cuarto 177 82 78 5 5

Gran Parana 279 123 118 6 “
Nota: Ultimos |Concordia 160 67 61 6 13
datos Region Centro 4.023 1841 1693 153 256
disponibles,
cuarto trimestre | Villa Const.- San Nicolas 194 87 78 9 8
2019.

Total 31aglomerados 28.469 13.436 122.240 1196 1754
Fuente: IDIED,
sobre datos de EPH.
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Tasa de Desempleo Tasas de actividad, empleo, desempleo y subocupacion
Regién Centro 4° Trimestre 209 - en porcentaje -
Tasas Actividad Empleo Desempleo Subocupacion
1 1 p p Gran Rosario 46,2 42,2 87 13
Gran Santa Fe 43,7 413 5,5 75
(IV Trim *19/°18) Gran Cérdoba 46,8 424 9,5 19,1
Rio Cuarto 46,6 44,0 57 57
Gran Parana 44 1 421 4.5 15
Concordia 418 38,0 9,1 18,9
Region Centro 45,8 421 8,3 13,9
Villa Const.- San Nicolas 447 40,3 9,9 8,9
Nota: Ultimos datos disponibles, cuarto
trimestre 2019. Total 31aglomerados 47,2 43,0 8,9 13,1

Fuente: IDIED, sobre datos de EPH.

Trabajo Registrado
.z Cantidad promedio de trabajadores registrados en el sector privado
Regién Centro .
(en miles)
Provincia Region Total
0 Periodo Santa Entre q
6 Centro Nacion
2,9 /0 Fe Cérdoba Rios
. , Ene-Mar '18 510.,5 5243 134,8 1.169,6 6.312,5
(Ene-Mar 20/°19) Ene-Mar "9 5012 5087 1319 | 1#18 | 6.180.2
Ene-Mar '20 488,6 490,9 129,0 1.108,5 6.0010
Var.% Ene-Mar '20/'19 -2,5 -3,5 -2,2 -2,9 -2,9
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2019.
Fuente: IDIED, sobre datos del SIPA.
MAYO - 2020 @
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FINANZAS PUBLICAS

RECAUDACION TRIBUTARIA DE LA PROVINCIA DE CORDOBA

Recaudacion Total
Cordoba
0 {pesos constantes)
15,0% 450 50
ate}
400
- ) —
(marzo a.a.) “ 30w
2 350 r20 5
o 1w &
§ 300 =
3 o
5 250 005
= 20 B
= 200 =
e . . 2o 2
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. =
150 —r T T T T T T T T T T T T A0
ErEeite R T - e e g e et S SRR L < LI <) <) Rt
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de = T T o N S B WS B B S S Y Z\_‘
_— | B Sap 2 Sag 3apg T apg TS aog o
Ingresos Publicos de Cérdoba. E = o E = a £ = o S E = o =
War % interanual Recaucacion —------ Tencencia
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Ingresos brutos

Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
Cordoba
(pesosconstantes)
8,0% =
5 0
200 o
@ ©
(marzo a.a.) 2 5
2 950 o
a a0 a
3 c
g 100 - s o=
c o] =
<] r-le o
= 15 [
T = F- [}
ISEE T B =) =
P20 B
8] -7 T T -Z5
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. VMWL WYVOrREREREO0 O DD O
=< LL o AR RN R
55 8855085588558 85558%
, [ - W [ S - W IS =
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de =
Ingresos Publicos de Cérdoba. War % interanual  ———— Recaudacion ======- Tencencia

Actos Juridicos

Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Cordoba

3,5% ) (pesos constantes)

(marzo a.a.)

g

millones de peso

varlacion %interanual

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020.

15 ——————————————— 17— 1— 7 -4
L e e L L e =L = ) S S
Fuente: IDIED, sobre datos de Secretaria de § S 2 _*é § s g %J g s 2 % § s g %J § s g %J 5
—_— ) = = = & = & = 7 = 7 =
Ingresos Publicos de Cérdoba. = = ' = = ' = ' S
War % interanual Recaudacion ======= Tencencia
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RESULTADOS FISCALES DE LA PROVINCIA DE ENTRE RiOS

RECAUDACION TRIBUTARIA DE LA PROVINCIA DE ENTRE RiOS

Recaudacién Total
Entre Rios

(pesos constantes)
16,4% W e

100 30
95 25
(=78} 20 —
(marzo a.a.) 20 c 3
& 85 5 2
& 0 =
3 8o 8
@ 5 c
e
'g e e} =
o
2 70 5002
o o
= 65 S0 ®B
= c <
60 5 2
55 -20

Nota: Ultimos datos disponibles, marzo
2020.

Fuente: IDIED, sobre datos de Direccion
General de Rentas, Ministerio de
Economia, Hacienda y Finanzas Entre Rios.

War % interanual

Ingresos Brutos

Recaudacion del Impuesto a los Ingresos Brutos
Entre Rios

1 0,20/0 ' o {pesos constantes) “

(marzo a.a.) E
n =
g 8
@ =
kel E
e p
o 5
° [
= ©
€ s
. >
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 30 - 3n
2020. NN LN 0Y OO0 D00 DD DO
5 E 29 5 C oLyt aYn o0y coa o)
o f2gopfSgopfgigogdogagn @
Fuente: IDIED, sobre datos de Direccion c
General de Rentas, Ministerio de war % interanual Recaugacion —-—--—--- Tenoencia
Economia, Hacienda y Finanzas Entre
Rios.

Actos Juridicos
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Recaudacion del Impuesto a los Actos Juridicos
Entre Rios
(pesocsconstantes)
=1
19,6% “1
1O /0 7 _
o
w7 35
3 g
(marzo a.a.) 2 g o
Gd [
o 6 c
k)
@ c
c [~ hel
o - O
= 4 L]
E o
4 g
3 ———— T -6
wnwwwm w LE e T S S o a4 S 4 S & B0 ) B e g
i i N ura R u S e u el ey s S el o
Nota: Ultimos datos disponibles, marzo 2020. 2 abicadbicoadbicadstady
£ = Y0 -2 20 £ = @ o £ = T o £ =230 g
Fuente: IDIED, sobre datos de Direccion
. . . ar i =] =] BUCBCICN ======- : i
General de Rentas, Ministerio de Economia, War % interanual Recaudacion Tendencia
Hacienda y Finanzas Entre Rios.
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Evolucion de los princinales indicadores reaionales

Santa Fe Cérdoba Entre Rios
Ultimo Variaciéon porcentual
Indicador periodo . mensual anual . mensual anual . mensual anual Fuente
disponible serie serie serie serie serie serie
desestacio tendencia i desestacio tendencia L desestacio tendencia P
nalizada original nalizada original nalizada original
Produccion Agroindustrial
Sector lacteo
Produccion Primaria mar20 12 0,7 493 sid sid s/d sid sid s/d A i
Precio constante al Productor mar-20  -3,3 -12 06 sid sid s/d sid sid s/d ot "
Precio Internacional mar-20 -5, -3,0 -©7 USDA
Sector carnes
Precio en el Mercado de Liniers (¢"act) mar-20 6,4 -0,8 -20 4 SAGPYA
Faena Bovina mar-20 -17 -2,2 23 -8,1 -0,6 95 -5,6 -0,8 264 SENASA
Faena Avicola mar-20 -6,1 -0,2 01 -50 O -0,6 B3 -6,2 -0,1 44 SENASA
Faena Porcina mar-20 -8,7 -0,1 -38 -10,9 -0,4 -56 -15,4 0,1 -93 SENASA
Sector oleaginosas
Produccién Aceite mar-20 -4,0 -0,8 -53 3,9 12 73 -8,9 -31 236 SAGPyA
Precio FOB Ptos Argentinos Aceite Soja mar-20 -2,4 " -24 -55 SAGPYA
Produccion Industrial
Industria automotriz
Patentamientos Automodviles mar-20 -449 -18,8 -94 4 -60,0 -20,2 -97,0 -39,0 -5,2 -54 4 DNRPA
Patentamientos Motos mar-20 -20,9 -0,9 -30,9 -26,5 -3,5 -39.3 -2,7 0,0 -273 DNRPA
Patentamientos Maquinarias Agricolas mar-20 -33,6 -0.4 -315 -5,3 -13 213 -27,70 -6,0 6.7 DNRPA
Comercio y Servicios

Supermercados
Ventas (deflact) mar-20 6,8 0,5 36 %,7 0,6 %2 3,4 12 08 INDEC
Cines
Entradas Vendidas en Cines mar-20 -63,4 -0,7 -713 -69,3 -15 -779 -69,2 -0,3 -70.8 INCAA

indices de Precios
indice de Precios al Consumidor Urbano (MIX) mar-20 2,7 503

Fuentes de Energia
Energia eléctrica
Demanda de Energia Eléctrica GUMAS mar-20 31 11 72 -17,8 -2,0 -30 4 -217 -0,7 -6,0 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Comercial e Industrial mar-20 8,4 0,8 104 0,8 -0,4 6,0 3.1 0,5 13 CAMMESA
Demanda de Energia Eléctrica Residencial mar-20 4,0 0,5 28,7 n2 0,7 %6 15,8 12 301 CAMMESA
Gas
Consumo de Gas Industrial® mar-20 0,1 11 03 14 0,1 17 -4,1 0,8 345 ENARGAS
Consumo de Gas Residencial mar-20 -6,6 -0,3 05 0,1 0,1 03 -3,3 2,7 97 ENARGAS
Combustibles
Consumo de Gas Oil mar-20 =71 -0,7 -38 -5,9 -16 -n5 -3,4 -0,4 40 Min. de Energia de la Nacion
Consumo de Nafta mar-20 -29,2 -0,1 -215 -28,7 -0,1 -278 -334 0,6 -225 Min. de Energia de la Nacion
Consumo de GNC® mar-20 -0,3 0.4 28 14 0,7 49 0,9 13 -45 ENARGAS

Construccién
Superficie Cubierta Autorizada @ ©® mar-20 4,3 0,2 293 4,5 -18 93 68,6 -15 1368 INDEC
Despacho de Cemento mar-20 -32,7 -3,6 -44 6 -38,7 -10 -532 -39,9 -2,9 -425 IERIC
Mercado Laboral y Empleo
Asalariados registrados en el sector privado mar-20 -0,2 -0,2 -38 0,0 0,0 -27 -0,1 -0.1 -23 Ministerio de Trabajo de la Nacién
Sistema Financiero (Reaion Centro)®

Depositos (@eflact) - s/d sid s/d BCRA
|Préstamos (?efa) - sid sid s/d BCRA

Finanzas Publicas
Recaudacion Total (@eflect) - s/d s/d s/d APV Min.Finanzas Cérdobal MEHyF
Inaresos Brutos (@eflaet) - s/ d s/d s/d API/ Min.Finanzas Cérdoba/ MEHyF
Actos Juridicos ‘@efect) - s/d sid s/ d API/ Min Finanzas Cordobal MEHyF

O Estacionalidad no identificable, ya sea por la elevada irregularidad que presenta la serie, o por no disponer de datos suficientes, que no permiten estimar su componente estacional. En este caso la variacion mensual es con respecto a la serie original.
O se calculd una combinacion entre los indices de San Luis y Capital Federal.
@ El dato de la provincia de Santa Fe no incluye la ciudad de Rosario ni Villa Constitucion. El dato de la provincia de Cérdoba no incluye la ciudad de Cérdoba.
©®) Datos para Gran Rosario, Gran Cérdoba y Gran Parana, respectivamente, de la Encuesta de Indicadores Laborales.

@ Las variaciones son trimestrales.
®) Dato de marzo estimado.
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Ajuste estacional de series econémicas. Notas metodolégicas

Introduccion

Las variables econémicas presentan una cantidad de variaciones que impiden observar adecuadamente la
evolucién de la serie. El ajuste estacional de una serie econémica es el proceso de estimacién y eliminacién de
las variaciones estacionales y, eventualmente, las debidas a los dias de actividad y a los feriados moéviles, dando
como resultado la serie estacionalmente ajustada. En una serie libre de oscilaciones estacionales se pueden
realizar comparaciones entre distintos meses de un mismo afo, permitiendo analizar el comportamiento de corto
plazo de una variable.

Separacion de las componentes de una serie temporal econémica

El modelo tradicional de descomposicion de una serie de tiempo supone que la misma esta constituida
por las siguientes componentes:

Tendencia: corresponde a variaciones de largo periodo debidas principalmente a cambios demograficos,
tecnolégicos e institucionales.

Ciclo: esta caracterizado por un comportamiento oscilatorio que comprende de dos a siete afios en
promedio.

Tendencia-ciclo: como en la practica resulta muy dificil distinguir la tendencia de la componente ciclica,
ambas se combinan en una Unica componente denominada tendencia-ciclo.

Estacionalidad: es el conjunto de fluctuaciones intraanuales que se repiten mas o menos regularmente
todos los ainos. Es atribuida principalmente al efecto sobre las actividades socioeconémicas de las estaciones
climatolégicas, festividades religiosas (por ejemplo, Navidad) y eventos institucionales con fechas relativamente
fijas (por ejemplo, el comienzo del afio escolar).

Irregular: es el residuo no explicado por las componentes antes mencionadas. Representa no sélo errores
de medicion o registro sino también eventos temporarios externos a la serie, que afectan su comportamiento.

Se considera que la serie observada se relaciona con las componentes en forma multiplicativa, aditiva o
log-aditiva. Asi, por ejemplo, en el caso multiplicativo:

O=TC,x S; x |,

donde O, denota la serie observada, TC, la componente tendencia-ciclo, S, la componente estacional e |, la
componente irregular.

Es importante destacar que existen fenédmenos que no presentan influencias estacionales ni de calendario,
en estos casos el uso de la tendencia - ciclo permite observar el movimiento subyacente en los mismos a través
del tiempo, libre de fluctuaciones irregulares.

Metodologia de desestacionalizacion

Entre los distintos métodos de desestacionalizacion, en esta publicaciéon se utiliza el programa X-12-
ARIMA (version 0.2.8), basado en promedios moéviles y desarrollado por United States Bureau of Census, el cual
es una actualizacion del X-11-ARIMA/88 desarrollado por Statistics Canada. Este programa esta ampliamente
probado y es utilizado en las principales agencias estadisticas del mundo.

El programa X-12-ARIMA provee una serie de medidas de control que combinadas dan lugar a un indice Q,
que permite evaluar la calidad del ajuste realizado.

indice Local del Ciclo Econémico (ILCE)

La metodologia aplicada en el calculo del ILCE busca detectar el “estado de la economia” es decir un ciclo
comun a los indicadores parciales de actividad economica. En la metodologia del ILCE, los pesos o
ponderaciones de las series no son fijos, cambian con el tiempo y dependen de los cambios de las series a lo
largo de todo el periodo en el que se calcula el ciclo econémico; para esto se usa el filtro de Kalman. De este
modo el ILCE se ajusta mejor a los cambios coyunturales (del ciclo econémico) y es mas suave, porque no sélo
promedia el cambio mensual en las diferentes series que lo componen, sino que también promedia a lo largo del
tiempo. Cada vez que el ILCE es calculado, la metodologia estima cada uno de los valores del indice nuevamente,
teniendo en cuenta toda la informacion de todo el periodo en estudio; la metodologia esta basada en Stock and
Watson (1989, 1991) y Clayton-Matthews y Stock (1998/1999). Las series que forman parte del modelo son:
Recaudacién de Ingresos Brutos, Suministro de Energia Eléctrica, Patentamientos, indice de Demanda Laboral y
Venta de carnes en Supermercados. El aino 2005 es el afio base del ILCE.Las series se deflactan mediante la
combinacién de indices de precios subnacionales.
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